Detta Grundprospekt (sésom definierat nedan) har godkénts av Finansinspektionen den 3 maj 2023 och é&r giltigt upp
till 12 ménader fran detta datum forutsatt att det kompletteras med tilldgg i fall av nya omsténdigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter. Skyldigheten att tillhandahalla tillédgg till detta Grundprospekt kommer inte att

vara tillamplig efter utgdngen av Grundprospektets giltighetstid.

SKANSKA
Skanska Financial Services AB (publ) med borgen av Skanska AB (publ)

Grundprospekt avseende Emissionsprogram for Medium Term Notes om atta
miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller motvirdet dirav i euro.

Skanska Financial Services AB (publ) (org. nr 556106-3834) ("Bolaget”) med borgen av Skanska AB (publ)
(org. nr 556000-4615) ("Borgensmannen” eller ”Skanska AB”) &dger under detta Medium Term Note Program
("MTN-programmet”) uppta lan pé kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en 16ptid om légst ett ar, inom
ramen for ett vid var tid utestdende nominellt belopp om étta miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller motvirdet
dérav i euro. Lan upptas genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN"). Lan i euro skall,
vid berdkning av rambeloppet, omriknas till svenska kronor i enlighet med vad som &r angivet i nedan ndmnda Allmanna
Villkor. Lan under MTN-programmet kommer att upptas fortlopande eller vid upprepade tillfillen. Skuldebrev som ges
ut under MTN-programmet kommer, om si dverenskommes, att tas upp till handel vid Nasdaq Stockholm AB eller annan
Reglerad Marknad i samband med lanens upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet dr anslutna till
Euroclear Sweden AB:s (“Euroclear Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges
ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.

De slutliga villkoren for ett 1an anges i Slutliga Villkor som offentliggdrs i enlighet med detta grundprospekt.

Under detta MTN-program fér inte emitteras MTN med ett nominellt belopp ldgre dn hundratusen (100 000) euro, eller
motvérdet dérav i svenska kronor.

Ledarbank
Nordea Bank Abp
Emissionsinstitut
Danske Bank Handelsbanken Capital Markets Nordea
SEB Swedbank

Erbjudanden om forvirv av virdepapper utgivna under Grundprospektet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsdtter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgirder &n siddana som foljer av svensk rétt.
Grundprospektet samt slutliga villkor far inte distribueras till eller inom négot land dér distributionen kraver ytterligare
registrerings- eller andra atgérder &n sddana som foljer av svensk ritt eller strider mot lag eller andra regler. Forvérv av
vardepapper som utges under Grundprospektet i strid med ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt.



Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har den 3 maj 2023 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Artikel
20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér
vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa Reglerad Marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”). Detta innebér dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet &r
riktiga eller fullstindiga.

Grundprospektet innehéller inte ndgot erbjudande om forvéirv av MTN. Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande av detta
Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i Overensstimmelse med Prospektforordningen, har varken Bolaget eller
Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) vidtagit nagon atgird och kommer inte att vidta ndgon atgérd i ndgot land eller
i ndgon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende sddant
erbjudande, eller i nagot land eller i ndgon jurisdiktion dér &tgérd for sadant andamal krévs, annat &n i stat eller stater inom EES till
vilka Bolaget har begért att Finansinspektionen skall overldmna, intyg, dels om godkdnnande av Grundprospektet, dels om att
Grundprospektet har upprittats i enlighet med Prospektforordningen, till behdriga myndigheter, i enlighet med bestimmelserna i
Artikel 24 och 25 i Prospektfoérordningen.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet giller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt,
erbjudanden och dédrmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

For detta Grundprospekt ska definitioner i de allménna villkoren under avsnittet "Allménna Villkor" ("Allménna Villkor") gélla om
inget annat anges. Som del av detta Grundprospekt ingér dven de handlingar som inforlivas genom hanvisning. Utdver detta ska dvriga
tillagg till Grundprospektet som Bolaget kan komma att géra samt de specifika slutliga villkor (’Slutliga Villkor”) som uppréttas for
genomford emission ldsas som en del av detta Grundprospekt.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i férhallande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att f6lja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dér de koper, erbjuder, séljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

MTN:s limplighet som investering

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedoma ldmpligheten av en investering i MTN utgivna under
MTN-programmet. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att gora en dndamalsenlig vérdering av de relevanta MTN, av fordelarna och nackdelarna
med en investering i de relevanta MTN och av den information som ldmnas, eller hénvisas till, i Grundprospektet, eventuella
tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(i) tillgang till, och kunskap om, ldmpliga virderingsmetoder for att utfora en vérdering av de relevanta MTN och den paverkan en
investering i de relevanta MTN kan medfora for investerarens 6vriga investeringsportfolj;

(iii) tillrdckliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN medfor, inklusive
MTN vars kapitalbelopp eller rinta aterbetalas i en eller flera valutor, eller i de fall dir kapitalbeloppets eller rantans valuta &r
annan dn den valuta i vilken sddan investerares finansiella verksamhet huvudsakligen dr denominerad eller MTN vars
kapitalbelopp helt eller delvis kan bortfalla;

(iv) full forstaelse av de Allménna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta MTN och vl kénna till
svingningar hos relevanta index, andra referenstillgangar eller den finansiella marknaden; samt

(v) mdojlighet att forutse och vérdera (ensam eller med hjilp av en finansiell radgivare) tinkbara scenarier, exempelvis avseende
rantefordndringar, som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och investerarens mdjlighet att hantera de risker som en
investering i de relevanta MTN kan medfora.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedémning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for
MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributdr”) bor beakta
malmarknadsbedomningen. En distributér som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID II”) &r dock skyldig att genomf6ra sin egen
mélmarknadsbedomning for de aktuella MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och
att faststélla 1lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission faststillas huruvida nagot av Utgivande Institut eller Administrerande
Institut som medverkar vid emissionen av MTN é&r en producent av sddana MTN. Varken Emissionsinstituten eller nagon av deras
respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Fér information om
behandling av personuppgifter, se Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sddan
information.
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1. Beskrivning av Bolagets MTN-program

1.1 Oversikt

MTN-programmet utgdr en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 4 december
1998, avser att uppta l&n i svenska kronor eller euro med en 16ptid om légst ett &r inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp om atta miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller
motvirdet ddrav 1 euro. Nominellt belopp per MTN fér inte understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp
i SEK). De lan som upptas inom ramen féor MTN-programmet utgdér en del av Bolagets langfristiga
finansiering.

MTN-programmet utgdér en del av Bolagets skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa
kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad géller anvindningen av emissionslikviden fran ett Lan.
Bolaget kan inte garantera att de kommer att anvéinda emissionslikviden frén ett Lén pa ett sétt som generar
ett maximalt eller ens positivt resultat for Bolaget eller Skanska-koncernen.

Prisséttning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d.v.s. utbud och efterfrdgan. Det slutliga priset pa
de MTN som kommer att emitteras ar inte ként i dagsldget. Priset pA MTN ér rorligt och beror bland annat pa
gillande rdnta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregédende
ranteforfallodag.

Lan kommer, nér sa anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel pa Reglerad Marknad vid Nasdaq Stockholm
AB eller annan Reglerad Marknad i samband med lanets upptagande. Bolaget star for samtliga kostnader i
samband med upptagande till handel sdsom framtagande av Grundprospekt, registrering p& Reglerad Marknad,
dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s (”Euroclear Sweden”)
kontobaserade system. Fysiska vdrdepapper kommer dérfor inte att utges. Fordringshavare till MTN é&r den
som &r antecknad pad VP-konto som borgenér eller som ar berdttigad att i andra fall ta emot betalning under
MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system. Euroclear Sweden eller forvaltare
(vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag for prelimindr skatt, for narvarande 30 procent pa
utbetald rénta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

For ytterligare information om MTN utgivna under MTN-programmet, eller for erhallande av Grundprospektet
i elektronisk form, hinvisas till Bolaget. Grundprospektet halls dven tillgdangligt vid Finansinspektionen och
pé Skanska AB:s hemsida. Slutliga Villkor offentliggdrs pa Skanska AB:s hemsida (www.skanska.com)'.

1.2 Grona obligationer

MTN kan emitteras i enlighet med det Grona Ramverket, vilket dterfinns pd Skanska AB:s webbplats,
www.skanska.com.? Europeiska Radet och EU-parlamentet sl6t i december 2019 en politisk Gverenskommelse
om den sa kallade taxonomiférordningen (forordning EU 2020/852) som tradde ikraft frdn och med den 1
januari 2022 avseende ett harmoniserat klassificeringssystem med regler kring beddmningen av grona och
hallbara investeringar ("Taxonomiférordningen™). Taxonomiférordningen trader ikraft stegvis mellan 2021
och 2023. Det grona ramverket uppdateras pa regelbunden basis bland annat for att reflektera fordndringar i
Green Bond Principles och “best practice” pa marknaden. Om det grona ramverket utformas for att
harmoniseras med Taxonomiférordningen och den forvintade EU-standarden for grona obligationer
(European Green Bond Standard) sa kan Lan dven ackrediteras som en European Green Bond. Det tillimpliga
Grona Ramverk som var gillande vid Lanedatumet for visst Lan kommer dock att gélla for sidant 1an oavsett
dndringar som sker i Grona Ramverket efter datumet for sidant Lan med undantag for sddana nédvandiga

! Information p& Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hinvisning utgor inte en del av detta Grundprospekt.
2 Information p& Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av detta Grundprospekt.
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justeringar i ramverket som endast syftar till att mdjliggora att redan utgivna Lan kan erhalla ackrediteringen
for en European Green Bond.

Obligationer som emitteras under detta MTN-program och som uppfyller villkoren i det Grona Ramverket
utgdr Grona Obligationer. Nettolikviden fran varje emission av Grona Obligationer avses anvindas i enlighet
med det Grona Ramverket. Om Bolaget inte skulle uppfylla kraven i det Grona Ramverket eller om de Grona
Obligationerna skulle upphdra att klassificeras som grona innebdr det dock inte att det foreligger en
uppsdgningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till
fortida &terbetalning eller dterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan héndelse.

Bolaget kommer regelbundet och minst en géng per &r att utfirda en lista 6ver projekt finansierade med
emissionslikviden fran de Grona Obligationerna samt utvalda exempelprojekt, och arligen en redogorelse for
Bolagets utveckling inom gront by%gande vilka kommer att goras tillgéingliga genom publicering pa Skanska
AB:s hemsida (www.skanska.com)’.

1.3 Status
MTN utgivna under MTN-programmet &r icke sdkerhetsstillda forpliktelser for Bolaget i
formansrattshanseende jamstillda med — pari passu — Bolagets 6vriga oprioriterade skulder.

14 Riintebas for MTN med rorlig rinta

MTN med rorlig rdanta som ges ut under detta Grundprospekt kan ha STIBOR eller EURIBOR som Réntebas.
Dessa utgor referensvérden enligt forordning (EU) 2016/1011 (”Benchmarkférordningen”). Administratdren
av STIBOR, Swedish Financial Benchmark Facility, ldamnade den 27 december 2021 in en ansokan till
Finansinspektionen om att erhalla auktorisation som administrator enligt Benchmarkforordningen.
Finansinspektionen har efter provning av ansokan den 21 april 2023 fattat beslut om att medge ansdkan. Detta
innebédr att Swedish Financial Benchmark Facility sdsom administrator av STIBOR far fortsétta att
tillhandahélla STIBOR och att STIBOR far fortsétta att anvidndas. Eftersom Swedish Financial Benchmark
Facility har fatt tillstdnd av Finansinspektionen, har Swedish Financial Benchmark Facility lagts till i ESMAs
register 6ver administratorer. Administratéren av EURIBOR, European Money Market Institute, dr registrerat
1 ESMAs register 6ver administratorer.

1.5 Emissionsinstitut

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt darefter f6ljande tilldggsavtal atagit

sig att for Bolagets rakning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under forutsittning att:

(i) inte nigra hinder eller inskrdnkningar finns enligt lag eller dylikt frén svensk eller utldndsk statsmakt,
centralbank eller annan myndighet;

(i)  det inte intrdffar nigra fordndringar i ekonomiska, finansiella eller politiska forhallanden som enligt
respektive Emissionsinstituts beddmning negativt paverkar Emissionsinstitutets mdjligheter att fullgora
sina dtaganden; samt

(ii1)  MTN kan placeras pa primarmarknaden till normala marknadsvillkor.

Efter sérskild 6verenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut kan Emissionsinstitut
avseende visst Lan 4ta sig att ange koprantor och, nér respektive Emissionsinstituts eget innehav av ddarunder
utgivna MTN mdjliggor detta, sdljrantor.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett erbjudande avseende MTN 1 enlighet

med foljande villkor:

(i)  samtycket giller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna period kan de
finansiella mellanhénderna aterforsélja eller slutligt placera MTN;

(i1)  samtycket beror endast anvindning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iii)) samtycket kan for en enskild emission vara begrinsat av ytterligare forbehéll som i sa fall anges i
Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

3 Information pa Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av detta Grundprospekt.
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Nir ett erbjudande limnas av en finansiell mellanhand kommer denne att informera investerarna om
villkoren for erbjudandet vid den tidpunkt da erbjudandet limnas.

1.6 Intressekonflikter

Utover vad som beskrivs under rubriken "Vissa betydande intressen" i punkten 2.2 (Risker relaterade till MTN)
har Emissionsinstituten under programmet inte nadgra ekonomiska eller andra relevanta intressen som ar av
betydelse for Grundprospektet, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kénner till finns det inga andra
personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen.
Om det i framtiden skulle finnas sddana intressen kommer det att specificeras i tillampliga Slutliga Villkor.
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2. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Bolaget liksom de MTN som ges ut
inom ramen for MTN-programmet. Risker finns betréffande bdde sddana forhallanden som har anknytning till
Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sddana som saknar specifik anknytning till
Bolaget och MTN.

Nedan ldmnas en redogorelse for de riskfaktorer som Bolaget bedomer som mest védsentliga for Bolagets
verksamhet eller MTN. Bolagets bedomning av respektive riskfaktors vasentlighet dr baserad pa sannolikheten
for att risken realiseras och den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Riskerna
ar indelade 1 kategorier och de riskfaktorer som bedomts som mest visentliga presenteras forst i respektive
kategori, darefter presenteras riskerna i respektive kategori utan inbdrdes ordning. Beskrivningen av
riskfaktorerna dr baserad pa tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta
Grundprospekt.

Utover nedan angivna riskfaktorer, bor ldsaren ocksé noggrant ta del av Grundprospektet, Allmdnna Villkor
samt Slutliga Villkor och gora sin egen riskbeddmning infor beslut om placering i MTN.

2.1 Bolagsspecifika risker
Operationella risker

Risker i Skanska-koncernens byggverksamhet

Praktiskt taget varje projekt dr unikt. Storlek, utformning, miljo — allt varierar for varje nytt uppdrag.
Byggindustrin skiljer sig pa sa sitt fran typisk tillverkningsindustri med verksamhet i fasta anldggningar och
med serietillverkning.

Projekten dr Skanskas primara intdktskdlla och Skanska-koncernens l6nsamhet dr beroende av de enskilda
projektens resultat. Oférutsedda handelser kan orsaka forluster. Karaktaristiskt for byggverksamheten ér att
risker och mgjligheter inte d4r symmetriska. Ett vil genomfort projekt kan betyda att marginalen i projektet kan
6ka med ndgon procentenhet. Ett stort forlustprojekt kan ddremot ha en negativ resultatavvikelse som &r
betydligt storre. Med branschens traditionellt 1dga marginaler krdvs oftast flera 16nsamma projekt for att
kompensera for ett enda forlustprojekt. Detta innebér att ett forlustprojekt kan ha en negativ inverkan pa
Skanskas finansiella stéllning och resultat.

I Skanska-koncernens verksamhet finns méanga olika typer av kontraktsformer. Graden av risk nir det géller
priser pa varor och tjénster varierar starkt beroende p& kontraktstyp. Det finns risker kopplade till
underskattande av kontraktsrisker eller ineffektiv tillimpning eller hantering av kontrakt, bristande
kravhantering, daligt projektutférande inklusive systematisk underskattning av kostnader, tidplan, omfattning
och risk eller val av fel projekt, kunder eller team. Aven kraftiga 6kningar i materialpriser och avbrott i
leverantorskedjan kan utgora en risk framforallt i langa projekt med fastprisdtagande. Resursknapphet
avseende personal och dven vissa insatsvaror kan ocksa paverka verksamheten negativt. Forseningar i
designfasen eller fordndringar i design 4r andra omsténdigheter som kan paverka projekten negativt.

I byggverksamhet dr de operationella riskerna avsevirt hogre &dn de finansiella. Projekten avridknas med
successiv vinstavrdkning. Denna metod innebér att vinsten redovisas i takt med att kostnaderna upparbetas.
Varje projekt utvirderas kvartalsvis dér justeringar av vinstavrédkningen gors for eventuella fordndringar i den
beddmda kostnaden for att slutfora projektet.

Bedomda forluster i pagaende projekt redovisas i sin helhet vid den tidpunkt dd bedomningen gors. I ett
forlustprojekt som tidigare har rapporterat vinst maste hela den tidigare avridknade vinsten kostnadsforas.
Vidare ska vid samma tillfdlle hela den bedomda forlusten kostnadsforas. Projektet kommer sedan, om inga
ytterligare fordndringar sker, att redovisa noll 1 bruttoresultat under aterstoden av produktionsperioden. Stora
och snabba 6kningar av byggnadskostnader (dédribland material, ravaror, tillverkade varor, energi, brinsle och
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arbetskraft) som drivs av omstortande handelser som Covid-19-pandemin och kriget i Ukraina kan fa negativa
effekter for Skanska. Forsdmrad l6nsamhet i Skanskas byggverksamhet kan komma att paverka Bolagets och
Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

De potenticlla negativa effekterna pa Skanska-koncernen om riskerna kopplade till byggverksamheten
realiseras kan vara sjunkande marginaler, 6kade kostnader, resultatforsamring, minskad forméga att leverera
till kunder och oférméga att uppfylla projektataganden, boter, straffavgifter, atal samt skadat anseende.

Risker i Skanska-koncernens bostadsutveckling

I bostadsutvecklingsverksamheten finns risker i alla faser fran idé till fardigstéllt och Gverlamnat projekt, till
exempel risk i samband med framtagande av och beslut om detaljplan, byggrisk samt omvirlds och
marknadsrisker. Omviérldsfaktorer som inflation, rdnta och kundernas kopvilja dr av avgérande betydelse for
alla beslut i processen. Risken for 6kande arbetsloshet och/eller hogre rantenivaer kan potentiellt paverka
efterfragan negativt. Omvarldsfaktorer som inflation, 6kade rantor och lagt konsumentfértroende har varit
bidragande faktorer till att aktiviteten pa bostadsmarknaden har varit lagre under 2022. Vikande efterfragan
till f6]jd av konjunkturavmattning, 6kad arbetsloshet eller andra omvérldsfaktorer eller marknadsbetingelser
kan ha avseviard paverkan pd lonsamheten inom denna verksamhet. Forsamrad l6nsamhet i Skanskas
bostadsutveckling kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsformaga gentemot
investeraren negativt.

Risker i Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter

De framsta riskerna inom kommersiell utveckling hdnger ssmman med omvirldsfaktorer, sdsom hog inflation,
konjunkturavmattning, 6kad arbetsloshet och andra marknadsbetingelser som paverkar kundernas vilja och
formaga att omprdova sina lokalbehov i de storstadsregioner dar Skanska ar verksamt. Investerarnas kopvilja
varierar over tid beroende péd avkastningskrav, utbud och efterfragan samt tillgang pa kapital. Aktiviteten pa
hyresmarknaden var fortsatt ddmpad under 2022. Om kd&pviljan minskar pé grund av negativ utveckling i
omvirldsfaktorerna kan detta medfora negativ inverkan pa Skanska-koncernens lonsamhet. Forsémrad
lénsamhet 1 Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter kan komma att pdverka Bolagets och
Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Risker i leverantorskedjan

Skanskas verksamhet dr beroende av en fungerande leverantorskedja. Skanska 16per en risk att storningar i
leverantorskedjan och brist pd material och arbetskraft leder till minskade marginaler och far finansiella
konsekvenser pa grund av dkade projektkostnader, minskad produktivitet och forsenade projekt.

Miljorisker

Miljorelaterade risker kan besta av storre miljoincidenter 1 verksamheten eller leverantorskedjan samt
fororeningar i mark och byggnader som péverkar miljon. Skanskas verksamhet &r inriktad p& byggverksambhet,
bostadsutveckling och kommersiell fastighetsutveckling. Vidare dger och utvecklar Skanska ett stort antal
fastigheter och omfattas av lagstiftning och myndighetskrav kopplade till mark och miljo. P4 grund av
Skanskas fastighetsinnehav 16per Skanska en risk for att det i ndgon man finns fororeningar pa fastigheterna
som innebdr att det mot Skanska kan riktas krav pa vidtagande av atgérder sdsom sanering eller efterbehandling
av fororenad mark. Fororeningar och ofrivilliga utsldpp som hérrér fran Skanskas verksambhet, eller pa grund
av befintliga féroreningar pa eller fran fastigheter som &dgs av Skanska kan medfora kostnader i form av
saneringsarbete, rittsliga och andra ansprék frdn myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter som
begir erséttning for personskada, sakskada eller 6vrig skada pa naturen som pastas ha orsakats av Skanska
eller som Skanska ansvarar for i1 egenskap av verksamhetsutovare och fastighetsdgare. Inom
byggverksamheten och fastighetsutvecklingen finns dven risk for att det i framtiden visar sig att
byggnadsmaterial som anvénds idag &r farliga och paverkar ménniskorna i byggnaderna eller ménniskor som
arbetar pa fastigheterna negativt. Fastighetsverksamheten medfér ddrmed béade direkta och indirekta
miljorisker for Skanska som riskerar att vara vésentliga, eftersom dessa miljorisker kan innebdra negativa
effekter for Skanskas anseende och generera 0kade kostnader som har en negativ inverkan pa Skanskas
lonsambhet. Vidare &r Skanska exponerad mot risk kopplad till klimatpaverkan, sdsom exempelvis extremvéder.
Extremvéder kan innebéra projektforseningar och dkade kostnader.
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Arbetsmiljo och hiilsa

I Skanskas byggverksamhet finns det risker kopplade till hélsa och sdkerhet for arbetstagare och andra
ménniskor i omgivningen av byggverksamheten. Det innebér en risk att manniskor pa Skanskas arbetsplatser
drabbas av arbetsskador, olyckor och ohidlsa som kan resultera i dodsfall, skador och kronisk ohélsa som
forkortar livslangden, eller forsamrar livskvaliteten for den som drabbas. Risker kopplade till arbetsmiljo och
hidlsa finns dven i Skanskas leverantorskedja. Om arbetet med sidkerhet pa byggnadsplatserna negligeras
riskeras hdlsan och sidkerheten hos arbetstagare och andra ménniskor i omgivningen. Vidare innebér dédsfall
eller olyckor att det kan folja rittsliga processer och skadestandsansprak, vilket utéver direkt finansiell
paverkan dven kan leda till forsening av byggprojekt och renommeéskada som 1 forlangningen vasentligen kan
paverka Skanskas finansiella stillning och/eller anseende.

Finansiella risker

Kreditrisk

Kreditrisk beskriver Skanska-koncernens risk i de finansiella tillgangarna. Kreditrisken uppstar om en motpart
inte uppfyller sitt kontraktuella betalningsatagande gentemot Skanska-koncernen. Kreditrisken fordelas pa
finansiell kreditrisk och kundkreditrisk som beskrivs ndrmare nedan.

Den maximala kreditexponeringen for finansiella tillgangar pd balansdagen motsvaras av tillgdngarnas
verkliga vérde. Kreditrisken fordelas nedan pé finansiell kreditrisk som avser risken i de réntebdrande
tillgdngarna samt pé kundkreditrisk som avser risken i kundfordringarna. Realiserade forluster till foljd av
kreditrisker kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsforméaga gentemot investeraren
negativt.

Finansiell kreditrisk — risken i de rintebdrande tillgangarna och derivat

Finansiell kreditrisk dr den risk koncernen 16per i forhéallande till finansiella motparter vid placering av
overskottsmedel, tillgodohavanden pé bankkonton och investering i finansiella tillgdngar. Kreditrisk uppstar
dven vid anvindandet av derivatinstrument och utgdrs av risken att en potentiell vinst inte realiseras ifall
motparten inte fullfoljer sin del av kontraktet.

Skanskas maximala exponering mot finansiella motparter motsvarar tillgangarnas verkliga vérde och uppgar
till 25 620 (31 500) miljoner kronor per 31 december 2022. Genomsnittlig 16ptid for rantebarande tillgangar
uppgick till 0,3 (0,3) ar per 31 december 2022. De rintebédrande tillgangarna per 31 december 2022 bestod
huvudsakligen av banktillgodohavanden och placeringar i kortfristiga skuldinstrument. Per balansdagen
bedomdes de rantebdrande tillgdngarna ha en lag kreditrisk, eftersom tillgangarna hade en hog kreditvardighet
varfor forlustreserven for dessa tillgangar baseras pa 12 ménaders forvantade kreditforluster.

Kundkreditrisk — risken i kundfordringarna

Kundkreditrisken dr den risk Skanska-koncernen 16per i forhallande till bestéllare i projekt dar Skanska far
betalt efter att arbetet i projektet har utforts. Risken ar hanforlig till att bestéllare inte betalar i rétt tid eller
overhuvudtaget, med f6ljd att Skanska-koncernen inte far betalt for utfort arbete och nedlagda kostnader.
Utestdaende kundfordringar uppgick till 15 468 (15 187) miljoner kronor och nedskrivningen av
kundfordringarna uppgick till 296 (324) miljoner kronor per 31 december 2022, varav 132 (115) miljoner
kronor avsag en forlustreserv for forvéntade kreditforluster enligt IFRS 9. Det finns risk for att Skanska inte
far betalt for utfort arbete och nedlagda kostnader i rétt tid eller 6verhuvudtaget. Om kreditforlusterna okar
och avsittningarna for kreditforluster &r otillrdckliga innebér det 6kade kostnader for Skanska som kan ha en
vésentlig inverkan pa Skanskas resultat och finansiella stéllning.

Rénterisk

Rénterisk avser risken for att fordndringar i marknadsréntor inverkar negativt pa koncernens finansnetto och
kassaflode (kassaflodesrisk) eller verkligt vérde pa finansiella tillgdngar och skulder (verkligt virde rénterisk).
Vid berdkning av koncernens kénslighet for ranteforandringar inkluderas samtliga rantebdarande tillgangar,
skulder och derivat, med undantag for pensioner och skatter. Analysen antar att positionen
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per 31 december 2022 halls konstant avseende savil storlek pd nettoskuld, i forhallandet mellan fasta och
rorliga réntor, som andelen av finansiella instrument i utléndsk valuta.

Kénsligheten i verkligt varde berdknas utifran tre scenarion, dels basscenariot som innebér att rdntenivan okar
med en procentenhet over alla 16ptider, dels att det sker en 6kning respektive minskning av basscenariots
lutning med en halv procent 6ver 16ptiden. Forandringen 1 det verkliga vérdet skulle utifran dessa tre scenarion
paverka finansnettot inom intervallet 18-53 (47—104) miljoner kronor och Gvrigt totalresultat 0 (0) kronor,
eftersom sdkringsredovisning inte har tillimpats pa utestaende ranteswapavtal. Samtliga belopp dr angivna
fore skatt. Eget kapital skulle siledes paverkas med 1442 (37-83) miljoner kronor med hénsyn tagen till skatt.
En 6kning i rdntenivan dver alla 16ptider kan séledes ha en vésentlig negativ inverkan pa Skanskas resultat.

En genomsnittlig 6kning om en procentenhet av marknadsréntorna, givet samma volym och réntebindningstid
som vid arsskiftet, skulle ge en uppskattad positiv effekt pa Skanskas finansnetto om 135 (143) miljoner kronor
for kommande 12-ménaders period. Motsatsvis géller att en sdnkning av marknadsrdntorna skulle ha negativa
effekter for Skanskas finansnetto och foljaktligen ha en visentlig negativ paverkan pa Skanskas resultat.

Den genomsnittliga rantebindningstiden for samtliga rantebarande tillgdngar var 0,1 (0,2) ar med hansyn tagen
till derivat. Réntesatsen for samtliga rantebarande tillgdngar uppgick vid arsskiftet 2022/2023 till 3,52 (0,22)
procent. Av koncernens totala rintebirande finansiella tillgangar, efter hinsyn tagen till derivat, 16per per 31
december 2022 49 (72) procent med fast rénta och 51 (28) procent med rorlig rédnta. Den genomsnittliga
rantebindningstiden for samtliga rintebdrande skulder med hénsyn tagen till derivat, exklusive leasingskulder
och pensionsskuld, var per 31 december 2022 0,2 (0,0) ar. Rintesatsen for rantebdrande skulder uppgick vid
arsskiftet 2022/2023 till 3,56 (1,42), med hiansyn tagen till derivat var rantesatsen 3,56 (0,49) procent. Av totala
réntebdrande finansiella skulder, efter hdnsyn tagen till derivat, 16per 5 (4) procent med fast rénta respektive
95 (96) procent med rorlig ranta. Realiserade forluster till f61jd av ranterisker kan komma att paverka Bolagets
och Borgensmannens betalningsforméaga gentemot investeraren negativt.

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursférandringar. Denna risk
kan delas upp i transaktionsexponering, innebédrande nettot av operativa och finansiella (réntor/amorteringar)
floden, och omrdkningsexponering avseende nettoinvesteringar i utlindska koncernbolag. Ett negativt
resultatutfall till foljd av kraftiga valutakursférdndringar kan komma att paverka Bolagets och
Borgensmannens betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Valutarisk, transaktionsexponering

Transaktionsexponering uppstar nér in- och utfloden i, for enheten utléndska valutor, inte &r matchade. Trots
att Skanska-koncernen har en stor internationell nirvaro dr verksamheten huvudsakligen av lokal natur
avseende valutarisker. Projektens intdkter och kostnader mots normalt i samma valuta. Per den 31 december
2022 uppgick valutarisken i transaktionsexponeringen till 21 (9) miljoner kronor, vilket skulle ge en effekt i
Ovrigt totalresultat pa 17 (7) miljoner kronor efter skatt. Skanskas transaktionsexponering innebér att det finns
en vasentlig risk att valutafluktuationer har en negativ paverkan pa Skanskas resultat.

Valutarisk, omrdkningsexponering

Skanska-koncernens policy dr att nettoinvesteringar i verksamheterna kommersiell utvecklingsverksamhet ska
valutasdkras om avsikten dr att Gver tiden silja dessa tillgdngar. Sdkringarna bestar av valutaterminskontrakt
och/eller valutalan. Positivt verkligt virde for valutaterminskontrakten uppgar till 1 (1) miljoner kronor och
negativt verkligt viarde uppgar till 0 (0) miljoner kronor. Under 2022 och 2021 har inga valutalan anvints for
sdkring. Vid utgangen av 2022 var 0 (0) procent av nettoinvesteringar i utlindsk valuta valutasdkrade. En
valutakursfordndring dar kronan faller/stiger med 10 procent gentemot dvriga valutor skulle ge en effekt i
Ovrigt totalresultat pa +/- 2,8 (3,0) miljarder kronor efter skatt och hénsyn till sékringar. Valutafluktuationer
kan foljaktligen ha en vésentlig negativ inverkan pa Skanskas Gvriga totalresultat.
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Sékrade nettoinvesteringar i utliindsk valuta

2022 2021

Valuta Nettoinvestering  Sdkringl)  S#krad andel | Nettoinvestering Sédkringl) Sékrad andel
USD 11 949 14 209
EUR 4521 -20 0 4059
CZK 3278 2 688
NOK 5685 5272
DKK 958 1501
PLN 438 2717

GBP 1714 -90 5 1883 -85 5
Ovrigt -47 -6

Summa 28 497 -109 0 29 884 -85 0

1) Sakrat belopp fore avdrag for skattedel.

Regulatoriska risker

Etiska overtridelser, korruption och mutor och risker kopplade till méinskliga rittigheter

Skanska har utvalda hemmamarknader i Norden, Europa och USA. Ett av Skanskas riskomraden &r om
Skanska i sin verksamhet pa olika sétt bryter mot besticknings- och korruptionslagar (exempelvis UK Bribery
Act, US Foreign Corrupt Practices Act, penningtvitt, vinning av brott), brott mot EU:s konkurrenslagstiftning,
USA:s antitrustlagar eller annan lagstiftning om offentlig upphandling. Skanska arbetar med ménga regionala
och lokala leverantorer, vilket kan skapa komplexa leverantdrskedjor. Komplexiteten i samband med stora
projekt, langa virdekedjor och bade offentliga och privata kunder ¢kar risken for mutor och korruption.
Leverantorskedjorna bestar av produkter, material och tjanster. I kedjan ingér &dven konsulter och
underentreprendrer som utfor arbetena pa arbetsplatserna. Ett annat riskomrade dr om Skanska i sin verksamhet
riskerar att inskrénka individers manskliga rattigheter genom exempelvis orimliga arbetsvillkor, tvangsarbete,
trakasserier och diskriminering pa Skanskas egna arbetsplatser och/eller hos underentreprenorer eller
leverantorer. Om det uppstar etiska dvertrddelser eller inskrdnkning/krénkning av ménskliga rittigheter kan
det bland annat leda till forlorat fortroende for Skanska som ansvarstagande bolag, diskvalificering fran
offentliga upphandlingar, samt omfattande boter, straffavgifter, civilréttsliga eller straffréttsliga processer samt
minskad formaga att leverera till kund och oférméga att uppfylla projektataganden vilket skulle kunna ha en
visentligt negativ inverkan pa Skanskas verksamhet och resultat. Exempelvis beslutade Controller General of
the Union (CGU) i Brasilien att utestanga Skanska Brasil i juni 2016 fran offentliga upphandlingar under minst
tva ar i samband med administrativa processer initierade av Brasiliens konkurrensmyndighet (CADE) och
CGU, om ett sadant beslut skulle fattas avseende en av Skanskas utvalda hemmamarknader skulle det kunna
medfora en vésentlig negativ inverkan pa Skanskas verksamhet och resultat.

2.2 Risker relaterade till MTN

MTN ir strukturellt efterstillda borgenirer till Koncernbolag och Bolaget far stilla sikerhet for annan
skuld

Bolaget ér beroende av 6vriga Koncernbolag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det séledes att Koncernbolag har mojlighet att ge
lan eller ldamna utdelning till Bolaget. Om Koncernbolag inte skulle ha mdjlighet att ge lan eller ldmna
utdelning till Bolaget skulle det kunna innebéra att Bolaget inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser under
MTN. Vidare dr Bolaget inte forhindrat att stélla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgor
marknadslén. Eventuella sékerstdllda borgenéarer i Bolaget har saledes rétt till betalning ur sdkerheterna innan
Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sdkerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade
borgenérer i hindelse av Bolagets konkurs. Det finns saledes en risk att Fordringshavare i héndelse av Bolagets
konkurs inte erhaller betalning for sina fordringar.

Risker relaterade till sekundidrmarknad, likviditet och OTC-handel
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Risken att en sekunddrhandel med MTN inte kommer att utvecklas och uppritthallas. I avsaknad av en
sekundérhandel kan vérdepapper bli svéra att sélja till ett korrekt marknadspris och investeraren bor observera
att en dverlatelseforlust kan uppsta ifall MTN siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett virdepapper upptas
till handel pa Reglerad Marknad forekommer inte alltid handel med lanet. En stor del av den handel som sker
med MTN sker OTC, vilket bidrar till att likviditeten pa den reglerade marknaden, och insynen i vilken handel
som sker, blir ldgre. Déarfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN
eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad sekundarmarknad.

Fordringshavarmote och dndringar i villkoren for lin

I de Allminna Villkoren § 11 anges att Bolaget, Emissionsinstitut och fordringshavare under vissa
forutséttningar kan kalla till fordringshavarmote. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for samtliga
fordringshavare fatta beslut som péverkar fordringshavarnas réttigheter under ett 1an. Beslut som har fattats pa
ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarméte ar bindande for samtliga
fordringshavare oavsett om de har varit nirvarande eller representerade vid fordringshavarmétet och
oberoende av om och hur de har réstat pa motet. Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoriteten mot
minoritetens vilja. Som fordringshavare i minoritet stdr man risken att genom ett bindande majoritetsbeslut pa
fordringshavarmote, tvingas inordna sig i ett beslut man beddémer negativt.

Bolaget och Emissionsinstituten har rétt att avtala om &ndringar av villkoren for MTN under de forutséttningar
som anges 1 de Allménna Villkoren § 13. Klara och uppenbara fel i Allménna Villkor och Slutliga Villkor kan
justeras utan fordringshavarnas samtycke. Som fordringshavare star man risken att bindas av dndringar i
villkoren som man beddmer som negativa.

Vissa betydande intressen

Emissionsinstituten tillhandahaller och kan komma att i framtiden tillhandahalla Bolaget olika typer av
banktjénster och produkter, inklusive investeringsrad och analyser, inom ramen for den 16pande verksamheten.
I synnerhet kan noteras att Emissionsinstituten &r och kan komma att i framtiden vara langivare under vissa
kreditarrangemang med Bolaget som lantagare. Av denna anledning kan intressekonflikter forekomma eller
uppsté som ett resultat av att Emissionsinstituten ar involverade i transaktioner med andra parter och i olika
roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje part som har motstridande intressen. Férekomsten
av intressekonflikter for Emissionsinstituten som investerare anser dr skadliga for MTN kan ha en negativ
inverkan pa marknadsvardet for MTN.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensriantor
bestdms varit foreméal for lagstiftarens uppmérksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsétgérder
varav vissa redan har implementerats, medan andra ar pa vig att implementeras. Det storsta initiativet pa
omradet dr den s.k. benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av
referensvérden, rapportering av dataunderlag for referensvirden och anviandningen av referensviarden inom
EU. Det foreligger dock en risk att benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensréntor
bestdms och hur de kommer utvecklas. Detta kan i sin tur leda till exempelvis 6kad volatilitet gdllande vissa
referensréntor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda
till att aktorer inte ldngre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensréntor, och i forléingningen att
vissa av dessa helt kan komma att upphora att publiceras. Om sa sker for en referensranta som ér kopplad till
viss MTN, kan detta komma att paverka innehavaren av sddan MTN negativt. De Allménna Villkoren
innehaller en mekanik for att faststdlla Rantebasen for det fall EURIBOR eller STIBOR, vilka kan tillimpas
for viss MTN, inte kan faststdllas vid en given tidpunkt. Det finns dock en risk att saddana alternativa
tillvidgagangssitt inte dr lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns en risk att svéarigheter kan
uppstd i samband med att en alternativ Rintebas ska bestimmas for utgiven MTN, vilket kan leda till
tidskrdvande diskussioner och/eller tvister och vilket skulle kunna fa negativa effekter for beroérda investerare.
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Risker forenade med Grona Obligationer

Vad som utgdr grona obligationer ("Grona Obligationer”) avgors med hénsyn till de kriterier som framgér av
Bolagets fran tid till annan géllande ramverk for grona obligationer ("Grona Ramverket”), enligt dess lydelse
pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares
krav, onskemal eller specifika investeringsmandat. Det dr varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell
information om risker och principer for sddana MTN da dessa kan fordndras eller utvecklas dver tid. Saval det
Grona Ramverket som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Léan, vilket kan
medfora forandrade villkor for efterkommande Lan eller fordndrade krav for Bolaget. Forandringar i det Grona
Ramverket som sker efter Lanedatumet for visst lan kommer Fordringshavare i Lanet inte ta del av.

Taxonomiférordningen innehéller regler for att avgdéra nar en ekonomisk verksamhet ska anses vara
miljomaéssigt héllbar. I det forsta steget omfattar taxonomin klimatforéndringar. I det andra steget utdkas den
till att gélla dven vatten och marina resurser, omstéllning till en cirkuldr ekonomi, milj6forstoring och biologisk
mangfald. Taxonomiférordningen ska ligga till grund for att identifiera och klassificera miljomaéssigt héllbara
investeringar, och kan komma att innebara en stringare bedomning av vilka finansiella instrument som tillats
att marknadsféras som '"grona" produkter. Om det Grona Ramverket uppfyller kraven enligt
Taxonomiférordningen sa kan Lan dven ackrediteras som en European Green Bond. Pa dagen for detta
Grundprospekt rader osdkerhet om hur Taxonomiférordningen fullt ut kommer att paverka utformningen av
grona obligationer. Om Bolaget misslyckas med att efterleva forordningen, till exempel avseende
informationskrav eller uppfyllande av miljomaéssiga kriterier, kan det innebéra att Bolaget forbjuds att
marknadsfora, distribuera och silja de Grona Obligationerna.

Om Bolaget inte skulle uppfylla villkoren i det Grona Ramverket i férhallande till visst Lan eller om Gréna
Obligationerna upphor att klassificeras som grona, innebér det inte att det foreligger en uppsidgningsgrund for
Fordringshavare under Lénet, varfor Fordringshavare i sédant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning
eller dterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan héndelse. Det finns séledes en risk for investerare
1 Grona Obligationer att obligationerna upphér att klassificeras som grona utan att investerare med anledning
dérav har ratt till fortida aterbetalning eller annan kompensation.
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3. Ansvarsforsakran m.m.

Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt Artikel 8 i Prospektforordningen. Grundprospektet har
godkiénts av Finansinspektionen.

Bolaget, med sdte i Sverige, ansvarar for innehéllet i Grundprospektet. Enligt Bolagets kénnedom
Overensstdimmer den information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har
uteldmnats som skulle kunna paverka dess innebord. Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for
att sdkerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet Overensstimmer med de faktiska
forhdllandena. Aven Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsitgirder for att sdkerstilla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolagets styrelse vet, verensstimmer med de faktiska forhallandena och
att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. Grundprospektet har inte granskats av
Bolagets revisorer. Grundprospektets innehdll har inte heller verifierats av Emissionsinstituten. Ansvaret
omfattar &ven nér finansiella mellanhédnder &terforséljer eller slutligt placerar virdepapper, under forutséttning
att Bolaget lamnat sitt samtycke till att Grundprospektet nyttjas.

Grundprospekt skall ldsas tillsammans med samtliga dokument som har inforlivats genom hénvisning (se
avsnittet Information som har inforlivats i Grundprospektet genom hinvisning nedan), de Slutliga Villkoren
for varje erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tilldgg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsitter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder 4n som foljer av svensk rétt, annat dn till person i stat eller stater
inom EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begért att Finansinspektionen skall dverldmna intyg,
dels om godkénnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har uppréttats i enlighet med
Prospektforordningen. Erbjudanden under MTN-programmet ldmnas varken direkt eller indirekt i ndgot land
dir sddana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sddant land. Grundprospektet far inte
distribueras till eller inom nagot land dér distributionen kréver ytterligare registrerings- eller andra atgirder &n
sadana som foljer av svensk ritt eller strider mot lag eller andra regler i sddant land. Se vidare avsnitt 10 nedan
angaende specifika forsdljnings- och andra restriktioner.

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor
inte betraktas som ndgot slags stod for kvaliteten pad de vérdepapper som avses i Grundprospektet. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr ldmpligt att investera i dessa viardepapper.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgér inte ndgon rekommendation att teckna sig for eller forvirva MTN
som ges ut under MTN-programmet. Det ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga
Villkor att gora sin egen beddmning av Bolaget och Skanska-koncernen, till vilken Bolaget hor, pa basis av
innehallet 1 Grundprospektet, samtliga dokument som har inforlivats genom hénvisning (se avsnitt 16 nedan,
Information som har infoérlivats genom hinvisning), de slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-
programmet samt eventuella tilligg till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga
igenom avsnittet Riskfaktorer pé sidorna 7-13 1 detta Grundprospekt.

Det ankommer pé varje investerare att bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning,
forvarv och forséljning av MTN som ges ut under MTN-programmet och dérvid radfraga skatteradgivare.
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q, MTN - Villkor och konstruktion

4.1 Vad dar en MTN

Lopande skuldebrev

MTN ér 16pande skuldebrev, fordringsritter, som ar utgivna for allmén omséttning och som ér fritt overlatbara
till sin karaktdr. I dagligt tal bendmns MTN ocksd ofta obligation. En MTN manifesterar ett
fordringsforhallande mellan Bolaget och investeraren dir investeraren i normalfallet har ritt att erhalla ett
kontantbelopp av Bolaget vid 16ptidens utgang samt i vissa fall ranta under 16ptiden.

Allmdéin omsdittning

Ofta handlas MTN pa den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men
det hiander dven att MTN sétts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare
som vill exponeras mot en sérskild risk eller marknad. I de senare fallen &r det inte tinkt att sddan MTN skall
omsittas, dven om det dr fullt mdjligt eftersom MTN till sin form é&r fritt Gverlatbara vardepapper. Mer om
andrahandsmarknaden finns under avsnittet Riskfaktorer pa sidan 7 ovan.

4.2 Allméinna Villkor — Slutliga Villkor

Allmdnna Villkor

De Allménna Villkoren &r standardiserade och generella till sin karaktédr och ticker en méngd olika typer av
MTN. De Allmédnna Villkoren géller i tillimpliga delar for samtliga MTN som emitteras under
MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet uppréttas dven Slutliga Villkor, enligt den modell som
finns angiven i bilaga till Allménna Villkor. Generellt kan sédgas att de Slutliga Villkoren anger de specifika
lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten &r att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allménna Villkor
utgdr de fullstdndiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste saledes alltid ldsas tillsammans
med de Allménna Villkoren for att f& en fullsténdig forstaelse av de villkor som géller for respektive MTN-
serie. De Slutliga Villkoren innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allmanna Villkoren som
ar tillampliga pa det enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nddvandigt och sddana kompletterande
Lénevillkor som inte anges i Allménna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat l&nets eller en series
nominella belopp, valorer, lanetyp och tillimplig metod for avkastnings- eller rdnteberékning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten eller annars tas upp for handel pa Reglerad Marknad inges
till Finansinspektionen. Séddana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggéras
pa Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

4.3 Lanetyper

Rdénteobligationer

Réntan som utgar under rantebdrande MTN é&r typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig rénta refererar
oftast till en Réntebas sdsom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tillagg eller avdrag for en fast
rantemarginal, instrument med rorlig rdnta kallas inte séllan “floating rate notes” medan rantesatsen &r fast
under en MTN med fast rdnta. En Réntebas kan bli negativ, vilket innebér att avkastning kan bli lagre &n
angiven rantemarginal. Det finns dven rédnteobligationer dir réntestrukturen fOréndras under 16ptiden.
Exempelvis kan en fast rdnta betalas inledningsvis men rantan kan sedan 6verga till att bli rorlig eller sa kan
rantan exempelvis hdjas efter en viss tidsperiod, s& kallade step-up villkor. Det Administrerande Institutet
angivet i de Slutliga Villkoren for Lénet ansvarar for faststéllandet av réntan.
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Ldn utan rdnta (s k nollkupong)

Nollkupongobligationer &r MTN som 16per utan rénta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs, d.v.s.
investeraren erldgger ett belopp som é&r ldgre &n nominellt belopp for obligationen, och erhéller nominellt
belopp pé aterbetalningsdagen, alternativt utges till sitt nominella belopp och den rianta/avkastning som har
genererats under 16ptiden betalas nar MTN forfaller till betalning, pa aterbetalningsdagen.
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5. Allmanna Villkor

Foljande allménna villkor (”Allménna Villkor”) skall gilla for Ldn som Skanska Financial Services AB (publ)
(org. nr 556106-3834) (”Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under det MTN-program som Bolaget
upprittat for att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”’) med en 16ptid om ldgst ett ar,
s k Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda vid var tid utestiende nominella beloppet av MTN i
SEK tillsammans med det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR omréknat till SEK, enligt vad som
anges nedan, far ej dverstiga SEK ATTA MILJARDER (8 000 000 000) eller motvirdet dérav i EUR (i den
maén inte annat foljer av § 13 (Andring av Lanevillkoren, Rambelopp m.m.)).

§1 Definitioner

1.1. Utover ovan gjorda definitioner skall i Allménna Villkor foljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

” Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Lén utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

” Affarsdag” dag dé& Overenskommelse triaffats om placering av MTN mellan Utgivande
Institut och Bolaget;

”Bankdag” dag som inte &dr lordag, sondag eller annan allmin helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helgdag i
Sverige;

”Borgensmannen” Skanska AB (publ) (org. nr 556000-4615);

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska

Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje annat institut som ansluter sig till detta MTN-
program;

”EURIBOR” ar:

(a) den réntesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat
system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida)
for EUR under en period jimforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelviardet (avrundat uppét till fyra
decimaler) av den réintesats som Europeiska Referensbanker anger till
Administrerande Institut pa dennes begédran for depositioner av EUR 10 000
000 for den relevanta Rénteperioden; eller

() om ingen rédntesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skiliga uppskattning bast
motsvarar rédntesatsen for depositioner i EUR for den relevanta
Rénteperioden;

“Euro” och “EUR” ar den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med

den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra
Unionen (EMU).
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”Euroclear Sweden”
”Europeiska Referens-

banker”

”Fordringshavare”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernbolag”

”Koncernen”

”Kontoforande Institut”

”Ledarbanken”
9 ’Lén’ b
”Lanedatum”

9

”Lanevillkor’

7,MTN”

”Rambelopp”
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Euroclear Sweden AB, (org. nr 556112-8074);

fyra storre affdrsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

den som é&r antecknad pa VP-konto som borgenir eller som berittigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt bestimmelse
om Forvaltarregistrering ir att betrakta som Fordringshavare;

det sammanlagda belopp av utestaiende MTN avseende visst Lan med avdrag
for samtliga MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag som ingér i
Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

ett bolag vars konsoliderade totala tillgangar representerar mer &dn 10 procent
av Koncernens konsoliderade tillgangar;

den koncern i vilken Borgensmannen dr moderbolag;

bank eller annan som medgivits ritt att vara kontoforande institut enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Nordea Bank Abp, eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
overenskommelse med Bolaget 6vertar denna roll;

varje 1an av serie — omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar under
detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken rinta (i foreckommande fall) skall borja
16pa;

ar for visst Lan, dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant
Lan.

skuldforbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

SEK ATTA MILJARDER (8 000 000 000) eller motvérdet dirav i EUR
utgdrande det hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje
tid far vara uteldopande, varvid MTN i EUR skall omriknas till SEK enligt
den kurs som pa Affarsdagen publiceras pé informationssystemet Refinitivs
sida ”"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida
som ersdtter ndmnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte
publiceras — omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer av Gverenskommelse mellan
Bolaget och Emissionsinstituten enligt § 13 (Andring av Ldnevillkoren,
Rambelopp m.m.);



”Referensbankerna”

”Reglerad Marknad”

”Réntebas”

”Slutliga Villkor”

”STIBOR”

”Svenska Kronor” och ”SEK”

”Utgivande Institut”

”Valuta”

”VP-konto”

” Aterbetalningsdag”

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, filial i
Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och Swedbank AB (publ);

ar en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument eller rattsakt som ersétter eller
kompletterar detta direktiv.

ar med avseende pa Lén med rorlig rdnta, FRN, rintebasen EURIBOR eller
STIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensrdnta som
ersitter EURIBOR eller STIBOR i enlighet med § 4 (Byte av Rdntebas);

ar de slutliga villkor som uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program
i enlighet med Bilaga A (Mall f6r Slutliga Villkor) (med de tilligg och
andringar som fréan tid till annan kan komma att goras);

ar:

a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats
av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller erséttande administrator
eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras pé
informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR=" (eller genom sddant annat
system eller pa saddan annan sida som ersitter nimnda system eller sida) for
SEK under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvirdet (avrundat uppét till fyra
decimaler) av den réntesats som Referensbankerna (eller sddana erséttande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut p& dennes begéran for depositioner av SEK 100 000 000 for den
relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den
rdntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast

motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK péd interbankmarknaden i
Stockholm, for den relevanta Rénteperioden;

ar den lagliga valutan i Sverige.

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan utgivits;

SEK eller EUR;
vardepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN éar

registrerat enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument;

enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbelopp avseende Lan skall dterbetalas.

Ytterligare definitioner sadsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réintebasmarginal, Réntebestimningsdag,
Rénteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.
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§2

Registrering av MTN

2.1 MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

2.2 Begiran om viss registreringsatgird avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

2.3 Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvirvat ritt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

2.4 Administrerande Institut har rétt att erhélla information fran Euroclear Sweden om innehéllet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med § 10 (Uppsdgning
av lan) och § 11 (Fordringshavarmadte). Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet
i sadant utdrag eller pa annat sétt vara ansvarigt for att faststélla vem som ar Fordringshavare.

§3

Rintekonstruktion

3.1  Slutliga Villkor anger relevant Réantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:

a)

b)

c)

Fast rinta
Lanet 16per med rinta enligt Rintesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med rinta frin Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive
Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Réintebestamningsdag och utgors av Rantebasen med tilldgg av Réantebasmarginalen for
samma period, justerat med hénsyn till tillampning av § 4 (Byte av Rdntebas).

Kan réntesats inte beréknas pé grund av sadant hinder som avses i § 6 (Drdjsmdlsrdnta) skall Lanet
fortsdtta att 16pa med den rantesats som géller for den 16pande Rénteperioden. S& snart hindret
upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny
rantesats att gélla frén den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
16pande Rénteperioden.

Réntan erléggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och i EUR i respektive Rénteperiod eller enligt sddan annan berdkningsgrund som
tillimpas for aktuell Rintebas.

Nollkupong
Lanet 16per utan réinta.

3.2 For Lan som loper med rénta skall réntan pa Lanet berdknas pa Kapitalbelopp.

3.3  Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion dn sddan som angivits i § 3.1
ovan.
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§4

4.1

4.2

43

Byte av Réantebas

Om en Triggerhdndelse som anges i 4.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrad med Ledarbanken
initiera atgérder for att, s& snart det rimligen &r mojligt, bestimma Erséttande Réantebas, Spreadjustering
samt initiera atgérder for att bestimma nddvindiga administrativa, tekniska och operativa dndringar av
Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillimpliga Rantebasen. Det foreligger
ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sadant samrad eller bestimmande enligt ovan. Om
Ledarbanken inte medverkar i ett sdidant samrad eller bestimmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad,
snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgarder for att, sa snart det rimligen dr mojligt,
bestamma det ndmnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar har
slutligt faststéllts senast innan den relevanta Rantebestdmningsdagen ska éndringarna tillimpas fran och
med nédstkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begrénsningar hos
Euroclear Sweden och berdkningsmetoder som dr tillimpliga i forhallande till sddan Erséttande
Réntebas.

En triggerhéndelse ar en eller flera av foljande hindelser ("Triggerhindelse”) som innebar:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Réinteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera eller
upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd av att
Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Réntebasen eller (ii) Administratoren av Réntebasen med information om
att Administratdren av Réntebasen inte ldngre tillhandahéller aktuell Réntebas (for den
relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts eller
forvintas utses att fortsétta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) inte 1&ngre ar representativ for den underliggande marknaden
som Rintebasen ar avsedd att representera och Rintebasens representativitet kommer inte att
kunna aterstillas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av Riantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det dr olagligt
for Bolaget, eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare
genom att anvinda aktuell Rintebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) eller att
det av annan orsak blivit forbjudet att anvdnda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lén);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursférvaltaren
for Administratéren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller
vad avser EURIBOR, frén motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet dver
Administratéren av Rintebasen, med information enligt (b) ovan; eller

() ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhéndelsen som anges i (b) till
(e) ovan kommer att intrdffa inom sex (6) ménader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det 4r mojligt
att vid sadan tidpunkt bestimma Ersittande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, i samrad
med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Réadgivare, initiera atgdrder som framgar av 4.1
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4.4

4.5

4.6

4.7

ovan for att slutligt faststdlla Ersdttande Réantebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar, for att verga
till Ersittande Réintebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhidndelse som anges i nagon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhdndelse
har intraffat men ingen Ersdttande Réantebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan
efterfoljande Réntebestimningsdag eller om sddan Erséttande Réntebas och Spreadjustering har
slutligen faststéllts men inte kan tillimpas i samband med efterféljande Réntebestamningsdag pa grund
av tekniska begransningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for nastkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas ér tillgénglig sa ska den bestammas enligt villkoren som skulle gélla for
Réntebasen som om ingen Triggerhidndelse hade intriffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillgénglig eller inte léngre kan anvéndas i enlighet med tillimplig
lag eller reglering, den rdnta som faststéllts for senast foregaende Réanteperiod.

Denna bestdmmelse ar tillimplig pé ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla relevanta
atgirder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framgar av denna § 4 (Byte av
Rdintebas) infor varje sadan efterfoljande Rantebestimningsdag, men utan framgéng.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga éndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med § 12 (Meddelanden)
omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren slutligt
faststillt Ersattande Réntebas, Spreadjustering och nddvéndiga dndringar och av informationen ska dven
framgé nér dndringarna blir tillimpliga. Om MTN &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad ska
Bolaget dven informera borsen om éndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Rédgivare och Administrerande Institut som utfor atgirder i enlighet med
denna § 4 (Byte av Rintebas) ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgarder
som vidtas eller utelimnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av
Ersittande Réantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, savida inte
direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller f6ljdforluster nar
denne utfor atgérder enligt denna paragraf.

I denna § 4 (Byte av Rdntebas) har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

”Administrator av Riintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande till
STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i férhallande till EURIBOR, eller nagon aktor
som ersitter som administrator av Rantebasen.

”Ersittande Rantebas” ar:

(1) den skdrm- eller referensrdnta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som
MTN, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare
eller ersittare till Réntebasen; eller

(i1) om ingen sddan rdnta kunnat utses enligt (i), sddan annan rdnta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren bestdimmer dr mest jimforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersittande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillimpas mutatis mutandis pa sédan ny Erséttande Réntebas.
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5.1

52

53

54

5.5

5.6

”Oberoende Radgivare” &r ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dir Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges
14.2 (b) till 4.2 (e) om att hdndelser eller omstidndigheter som anges dari kommer att intraffa.

”Relevant Nomineringsorgan” dr, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag
av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” dr en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pé Erséttande Réntebas och som:

(1) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhéllande till den ersatta
Rintebasen; eller

(i1) om (i) inte &r tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skilig att anvdnda 1 syfte att i mdojligaste mén
eliminera eventuella vardedverforingar mellan parterna till 6ljd av ett erséttande av
Réntebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pé
skuldkapitalmarknaden.

Aterbetalning av LAn och (i forekommande fall) utbetalning av rinta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta erliggs pa aktuell
Rénteforfallodag enligt § 3 (Rédntekonstruktion).

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till
den som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pd den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstaimningsdagen”).

Har Fordringshavare genom Kontoforande Institut 1tit registrera att Kapitalbelopp respektive rénta
skall inséttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Infaller forfallodag for Lan med fast rénta pa dag som inte dr Bankdag insétts respektive
oversénds beloppet forst foljande Bankdag; rénta utgér harvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller
forfallodag for Lan med FRN-konstruktion pa dag som inte dr Bankdag skall som Rénteforfallodag
anses niarmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i
vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sé& snart hindret
upphort till den som pé Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i § 17.1, skall Bolaget ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphart. I sddant fall skall rdnta utga enligt § 6.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdinnedom om att beloppet kom i orétta hander
eller inte varit normalt aktsam.
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Drojsmalsrinta

Vid betalningsdrdjsmal avseende MTN utgiven i SEK eller i EUR utgér dréjsmalsrinta pa det forfallna
beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erldggs efter en rdntesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR under den tid
drojsmalet varar, med tilligg av tvad procentenheter. STIBOR eller i forekommande fall EURIBOR
skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmaélet varar.
Drojsmalsrénta for Lan som 16per med rénta skall dock — med forbehall for bestimmelserna i andra
stycket — aldrig utgé efter en ligre réntesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga med tilligg av tva procentenheter. Dréjsmalsrénta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet pé sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
§ 17.1 skall drojsmaélsranta for Lan som 16per med rénta ej utga efter hdgre rantesats d4n som motsvarar
den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifrdga och for Lan som 16per utan rinta berdknas utan
i forsta stycket ndmnda tilldgg av tva procentenheter.

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och tre éar
betraffande réntebelopp, i bdda fallen rdknat frdn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga B tecknat borgen sasom for egen skuld for Bolagets
samtliga betalningsforpliktelser enligt Lan ("Borgensforbindelsen”).

Andringar av dessa Allménna Villkor fir inte ske utan att Bolaget inhdmtat skriftligt godkinnande
fran Borgensmannen, vilket skall tillstéllas Ledarbanken.

Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjdlv stélla sidkerhet eller lata annan stélla sékerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget,
dock att Borgensmannen far utfarda ansvarsforbindelse for sddant Lan;

b) inte sjilv stidlla sdkerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sékerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Bolaget;
samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande dotterbolag skall tillampas det som géller for Bolaget (med beaktande
av att dotterbolaget far mottaga saddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt
bestimmelse i b) ovan).

Med “marknadslan™ avses ovan Lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra véirdepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadsl&neprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal f6r handel pa bors eller reglerad marknadsplats.



9.3

9.4

§10

10.1

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar inte vésentligt férandra karaktdren av Bolagets
verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets atagande enligt foregdende stycken helt eller delvis
skall upphéra om sékerhet stélls for betalningen av MTN och sfdan sékerhet godkdnns vid
Fordringshavarmote.

Uppsigning av Lan

Administrerande Institut ska (i) om sé begérs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begédran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lén - begéran kan endast
goras av Fordringshavare som ar registrerande i det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret
den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran inkom till Administrerande Institut och
maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n en tiondel av
Justerat Lanebeloppet under relevant Lén, goras gemensamt - eller (ii)) om sd beslutas av
Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans
med rénta (om ndgon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut
eller Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

a) Bolaget inte i ritt tid erlédgger forfallet Kapital- eller réntebelopp avseende Lén sévida inte
dréjsmalet endast dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel, och inte varar langre dn 3
Bankdagar; eller

b) Bolaget i nagot annat avseende dn som anges under punkt a) ovan eller i punkten Grona
Obligationer i Slutliga Villkor inte fullgdr sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende
relevant Lan — eller eljest handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgdr sina
forpliktelser enligt Borgensforbindelsen under forutsdttning att Bolaget och/eller
Borgensmannen uppmanats, om réttelse dr mgjligt, att vidta rittelse och Bolaget och/eller
Borgensmannen inte inom FEMTON (15) Bankdagar direfter vidtagit réttelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat lan som upptagits av Bolaget, Borgensmannen eller
Koncernbolag och lénet ifraga pa grund dirav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i
fortid eller — om uppsédgningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varat i minst 15 Bankdagar, dock endast for de fall de
sammanlagda nominella beloppen av de lan som berdrs Overstiger EUR ETTHUNDRA
MILJONER (100 000 000) eller motvérdet dérav i annan valuta; eller

d) Borgensmannen inte inom FEMTON (15) Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Borgensmannen mottagit berttigat skriftligt krav ddrom, infriar borgen eller garanti for annans
lan eller atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersitta nagon
vad denne utgivit pd grund av sddan borgen eller garanti, dock endast for de fall de
sammanlagda nominella beloppen av de lan eller ataganden som berdrs Overstiger EUR
ETTHUNDRA MILJONER (100 000 000) eller motvérdet ddrav i annan valuta; eller

e) anldggningstillgang tillhérande Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag utmits; eller
f) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag instéller alla sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag ansoker eller medger ansokan om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion®; eller

4 Sedan 1 augusti 2022 ersatt av lag (2022:964) om foretagsrekonstruktion.
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h) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag forsitts i konkurs; eller

1) Beslut fattas att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag skall trdda i likvidation (savida
inte, vad gédller Koncernbolag, likvidationen é&r frivillig och inte foranleds av sadant
Koncernbolags obestand); eller

j) Bolagets eller Borgensmannens styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget eller
Borgensmannen skall uppgé i nytt eller existerande bolag utanfor Koncernen.

Begreppet ”’1an” under punkterna c¢) och d) ovan omfattar dven Lan, kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som lan men som skall erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén
omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart efter det att Bolaget fatt kdnnedom ddrom underratta
Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet med § 12 (Meddelanden)) i fall en omstandighet
av det slag som anges under punkterna a)—j) ovan skulle intrdffa. I brist pa sddan underréttelse dger
Emissionsinstituten utga fran att ndgon sadan omsténdighet inte intrdffat eller kan forvéntas intréffa,
forutsatt att det inte &r ként for emissionsinstituten att motsatsen &r fallet. Bolaget skall ldmna
Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra rérande
sddana omstidndigheter som behandlas i denna paragraf samt pa begdran av Emissionsinstituten
tillhandahélla alla de handlingar som kan vara av betydelse hirvidlag.

Bolaget skall dock endast vara skyldigt att lamna information och underrittelse enligt § 10.2 i den man
sd kan ske utan att Bolaget Overtrdder regler utfardade av eller intagna i kontrakt med Reglerad
Marknad dér Borgensmannens eller Bolagets aktier eller skuldférbindelser &r noterade eller annars
strider mot tillimplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid fortida inlosen av Lén som l0per utan rénta skall aterbetalning ske till ett belopp som bestams pé
uppsigningsdagen enligt foljande formel

Kapitalbelopp
(1+1)

r = den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
lan, utgivet av svenska staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av séljrdnta skall istédllet koprénta anvéndas, vilken skall reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kdp- och sdljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkning skall
stdngningsnotering anvéndas.

t = é&terstdende 10ptid for ifragavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehalla 30 dagar) for MTN 1 SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for
MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betrdffande belopp att aterbetala vid uppsdgning av
Lan, kan beloppet komma att berdknas pé annat sétt, vilket i sddana fall framgér av Slutliga Villkor.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut d4ger, och skall efter skriftlig begiran fran Bolaget eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begdran representerar minst en tiondel av Justerat Léanebelopp, kalla till
fordringshavarméte (“Fordringshavarmote™). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar i forvég tillstéllas
Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med § 12 (Meddelanden).
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Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats for métet samt dagordning fér motet.
For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for
detta tydligt framgé av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och
beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje framlagt
forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmétet.
For det fall att fortida anmélan krdvs for att Fordringshavare skall &ga rétt att delta i
Fordringshavarméte skall detta tydligt framgd av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett
fullmaktsformulér.

Motet skall inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollforare och justeringsman om inte
Fordringshavarmétet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden, dven
styrelseledamoéter, verkstéllande direktoren och andra hdgre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare samt Emissionsinstituten ritt att delta. Ombud skall férete behorigen
utfirdad fullmakt som skall godkénnas av ordféranden.

Administrerande Institut skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmdtet. Ordfoéranden skall uppritta en forteckning &ver nérvarande rostberdttigade
Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader
("Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel
eller motsvarande, skall vid tillimpning av dessa bestdmmelser anses sdsom nérvarande vid
Fordringshavarmoétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Léanebelopp, ér rostberéttigade och skall tas upp 1 Rostldngden. Dérefter skall Rostldngden godkénnas
av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmotet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort for métet, vilka som
nirvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats. Rostlingden
skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det
skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmotet
utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet 6verlamnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar
efter Fordringshavarmotet skall protokollet tillstéllas Fordringshavarna enligt § 12 (Meddelanden).
Nya eller dndrade Allménna Villkor skall bildggas protokollet och tillstillas Euroclear Sweden genom
Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande
sitt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Léanebelopp ar ndrvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hilften av Justerat
Lanebelopp ar niarvarande vid Fordringshavarmétet (“Extraordinért Beslut”);

a) godkinnande av dverenskommelse med Bolaget eller annan om éndring av Aterbetalningsdagen,
nedséttning av lanebeloppet, dndring av foreskriven Valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Rénteforfallodag eller annat réntevillkor (annat dn enligt vad som foljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som f6ljer av tillimpningen av § 4 (Byte av Réntebas);

b) godkdnnande av gildendrsbyte; samt

¢) godkéinnande av dndring av denna § 11 (Fordringshavarmdte).
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Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Léanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter frén utsatt
tid for Fordringshavarmotet, skall motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller -
om den dagen inte 4r en Bankdag - nastfoljande Bankdag). Om métet nétt beslutsforhet for vissa men
inte alla fragor som skall beslutas vid métet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor
for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmote ajournerats och uppgift om
tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstdllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens
forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinéart
Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp enligt
avstimningsregister fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for det &terupptagna
Fordringshavarmoétet (med beaktande av § 11.12) infinner sig till métet. Det aterupptagna motet skall
inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostléingd (enligt samma principer som angesi § 11.5 men
pa grundval av avstimningsregister fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for det aterupptagna
Fordringshavarmoétet). Endast Fordringshavare som upptas 1 sidan ny rostlangd ar rostberéttigade vid
motet. Ett Fordringshavarmoéte kan inte ajourneras mer dn en gang.

Beslut vid Fordringshavarmoéte fattas genom omrostning om nagon Fordringshavare begir det. Varje
rostberittigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per MTN (som utgér del av samma Lan)
som innehas av denne.

Extraordinért Beslut &r giltigt endast om det har bitritts av minst nio tiondelar av de avgivna rosterna.
For samtliga 6vriga beslut géller den mening som fatt mer 4n hélften av de avgivna rsterna.

Vid tillampningen av denna § 11 (Fordringshavarmote) skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istdllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran
forvaltaren som utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var
innehavare av MTN och storleken pé dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall
anses ndrvarande vid Fordringshavarmdte med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att
foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomf6rt Fordringshavarméte ér
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare som bitrétt pa Fordringshavarméte fattat beslut skall
inte kunna haéllas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens rimliga kostnader i samband
med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten éger, i samband med tillimpningen av denna § 11 (Fordringshavarmdte), ritt till
utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten ar
beréttigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begidran om Fordringshavarmote skall tillstéllas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt eller
noteringsdokument. Sadan forsidndelse skall ange att drendet dr bradskande.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor fir Administrerande Institut féreskriva
sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmote som
denna finner ldmpligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta mdojlighet for Fordringshavare
att rOsta utan att personligt nérvara vid métet, att rostning kan ske genom elektroniskt eller skriftligt
forfarande.
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Meddelanden

Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress. Ett meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom
pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Andring av villkor, Rambelopp m.m.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga godkédnnande — justera klara
och uppenbara fel i Lanevillkor.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren fér, utan Fordringshavares medgivande,
Overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana dndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framgar av § 4 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande foér de som omfattas av
Lénevillkoren.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga godkdnnande -

Overenskomma om hojning eller sinkning av Rambeloppet. Vidare kan utdkning eller minskning av
antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

Andring av Lénevillkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt § 11
(Fordringshavarmate).

Samtliga dndringar av dessa villkor forutsétter Bolagets medgivande och Borgensmannens skriftliga
godkénnande.

Andring av Lanevillkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 12 (Meddelanden).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa4 Reglerad Marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ans6ka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller annan bors och vidta de atgarder som kan
erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allméanna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Lén som &r upptagna till handel pé Reglerad Marknad tillgéingliga pa Bolagets
hemsida.

Forvaltarregistrering

For MTN som éar forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument skall vid tillimpningen av Lanevillkoren forvaltaren betraktas
som Fordringshavare om inte annat f6ljer av § 11 (Fordringshavarmdte).



§17

17.1

17.2

17.3

§18
18.1

18.2

Begrinsning av ansvar m.m.

I fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande dtgiarderna géller —
betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om
véirdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utldandsk
myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehéllet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om vederborande sjilv ar
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden, om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte 1 ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet som
angivits 1 forsta stycket att vidta atgérd enligt Lanevillkoren, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphért.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontof6ring av finansiella instrument.

Tillimplig lag; jurisdiktion

Svensk lag skall tillimpas vid tolkning av Lanevillkoren.

Tvist skall 1 forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.
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Harmed bekriftas att ovanstdende villkor dr for oss bindande.

Stockholm 26 april 2022

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)



6. Mall for Slutliga Villkor

Mall for SLUTLIGA VILLKOR avseende Lan nr | ] under Skanska Financial

Services AB (publ) svenska MTN-program

For Lanet skall gélla Allménna Villkor av den 26 april 2022 {6r rubricerade MTN-program och nedan angivna
Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren for Bolagets MTN-program éterges i Bolagets Grundprospekt for
MTN-programmet. Definitioner som anvénds nedan framgér [antingen] av Allménna Villkor [eller p& annat
sdtt 1 det Grundprospekt av den 3 maj 2023, jadmte fran tid till annan publicerade tilldggsprospekt [ldgg till
samtliga tilldggsprospekt, annars radera] som uppréttats for MTN-programmet. Dessa Slutliga Villkor har

utarbetats i enlighet med Artikel 8.4 Prospektférordningen].

Fullstdndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, dess tilligg och

dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pA www.skanska.com.

1. Lanenummer:
(i) Tranchbendmning:
2. Nominellt belopp:
(1) Lan:
(i) Tranche:
Pris:
Valuta:
Ligsta Valor:
Léanedatum:
Startdag for rinteberikning
(om annan dn linedatum):
Likviddatum:
. Aterbetalningsdag:
10. Réntekonstruktion:

NN kAW

© o

11. Aterbetalningskonstruktion:

[]
[]
[]

[]

[ 1% av Lagsta Valor

[ SEK/EUR]

[ SEK/EUR] (Ldéigst EUR 100 000 eller motvirdet ddrav i SEK.)
[]

(]

[]

[]

[Fast rdnta]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupong]

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

12.  Fast rantekonstruktion:

(1) Réntesats:
(i) Rénteberdkningsmetod:
(i) Raénteforfallodag:

(iv) Ovriga villkor relaterade
till berdkning av fast rénta:
(v) Riskfaktorer:
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[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[ 1% p.a.

[30/360 om SEK/ faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR]
Arligen den [ ], forsta gangen den [ Joch sista gangen den [ ], dock att
om sadan dag inte dr Bankdag skall s& som Ranteforfallodag anses
ndrmast pafoljande Bankdag.

(Ovan fordndras i hindelse av forkortad eller forlingd Réinteperiod)
[Ej tillampligt/Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till MTN.



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

Rorlig rintekonstruktion
(FRN):
(i) Réntebas:

(ii) Réntebasmarginal:
(iii) Réntebestdmningsdag:
(iv) Raénteberdkningsmetod:
(v) Rénteperiod:

(vi) Rénteforfallodagar:

(vii) Légsta mojliga ranta:
(viii) Hogsta mdjliga rénta:
(ix) Ovriga villkor relaterade
till berdkning av FRN:

(x) Riskfaktorer:
Nollkupong:

(1)  Villkor for Lan utan
ranta:

(i1) Riskfaktorer:
Kapitalbelopp:

Grona Obligationer

(i) villkor

(i1) Riskfaktorer:

Uppskattat tillfort
nettobelopp:

Anviindning av tillférda
medel:

Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i1) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet till
handel:

(iii) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:
Kreditbetyg for Lan:
Intressen:
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[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[ ]-ménaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réntebas skall interpoleras linjart mellan
[ ]-ménader [STIBOR/EURIBOR] och

[ ]-ménader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[ 1%

[[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen den [ ].
[[faktiskt antal dagar / 360 / specificera annan dagberdkning)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta Rianteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [ | ménader med slutdag pa en
Rénteforfallodag.

Sista dagen i varje Réinteperiod, forsta gdngen den [ ] och sista gdngen
den [ ], dock att om ndgon sidan dag inte dr Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses nirmast pafoljande Bankdag, [forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificeral

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till MTN.
[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till MTN.
[SEK)/[EUR] [e]

(Grund for berdikning av Kapitalbelopp specificeras)

[Tillampligt/Ej tilldmpligt]

(Om tillampligt, specificera enligt nedan)

[Bolagets grona ramverk daterat [®] géller for detta 1&n[, vilket
aterfinns pa Bolagets hemsida [e]].

Brott mot denna punkt 16 (Gréona Obligationer) eller punkt 18
(Anvdndning av tillférda medel) utgor inte uppsdgningsgrund enligt
punkt 10.1 b) i Allménna Villkor.

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till MTN.

[SEK/EUR] [ ] minus transaktionskostnader och avgifter
[T enlighet med Grundprospektet/Specificera]
[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm AB/Specificera annan Reglerad Marknad]
[]

[]
[Ej tillampligt/Specificeral

[Ej tillimpligt/Specificera]

[Ej tillimpligt/Specificera]

(Om fysiska eller juridiska personer inblandade i emissionen har nigra
ekonomiska eller andra relevanta intressen eller om intressekonflikter



foreligger som kan ha betydelse for ett enskilt Lan skall dessa
beskrivas)

22. Utgivande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank
Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

23. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank
Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

24. 1ISIN: SE[ ]

ANSVAR

Bolaget bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor dr géllande for Lanet tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta. Bolaget
bekriftar vidare att alla vésentliga hindelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt
som skulle kunna péverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den | ]

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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7. Borgensatagande for MTN

Nedan aterges Skanska AB:s atagande sasom Borgensman for MTN som Bolaget emitterar under MTN-
programmet. Avtalet finns tillgingligt pd Skanska AB:s hemsida (www.skanska.com)® samt pa nedan angiven
lank:

(https.//group.skanska.com/498ffe/siteassets/investors/financial-information/funding/borgensforbindelse-

mtn.pdf 6

Borgensforbindelse

Skanska Financial Services AB (publ) (org nr 556106-3834) (”Bolaget”) har den 10 mars 1999 triffat avtal
(sadant avtal sdsom det dndrats fran till annan direfter nedan bendmnt ”Avtalet”) med Nordea Bank Abp
(”Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) ("Emissionsinstituten”) om uppldggande av ett
svenskt Medium Term Noteprogram ("MTN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta Lan pa den
svenska kapitalmarknaden genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en
16ptid om 14gst ett ar, s.k. MTN, inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestdende nominellt belopp
av obligationer i SEK tillsammans med det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR omréknat till SEK,
enligt vad som anges nedan, ej dverstigande SEK ATTA MILJARDER (8 000 000 000) (MTN i EUR skall pa
Affarsdagen for saidan MTN, vid berdkning av Rambeloppet, omréknas till SEK efter den kurs som géllde for
sadan MTN pa Affirsdagen sdsom den publicerats pa informationssystemet Refinitivs sida ”SEKFIX=""eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida eller, om
sadan notering ¢j finns, annan likvérdig sida som Ledarbanken bestimmer) ("Rambeloppet”).

Den 26 april 2022 éndrades Avtalet varigenom nya allménna villkor for upptagande av 1an under MTN
programmet ("Allmédnna Villkor”) ersatte tidigare allménna villkor.

Utover hiri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Avtalet och i Allménna Villkor dga
tillampning 1 denna borgensforbindelse.

1.  Borgensmannen har tagit del av och godként Avtalet och Allménna Villkor.

2. For ritta fullgérandet av Bolagets samtliga betalningsforpliktelser enligt Avtalet och Allménna Villkor
och alla dérunder upptagna Léan tecknar Skanska AB (publ) (org nr 556000-4615) (”Borgensmannen”)
hirmed borgen sisom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt fullgjort samtliga sina
ifrdgavarande forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha 6verskridit Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att sé linge borgensforbindelsen géller vara direkt eller indirekt dgare till
100 procent av aktierna i Bolaget.

4.  Intréffar hindelse av vésentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller fordndras i vésentlig
omfattning Borgensmannens finansiella stéllning skall Borgensmannen omedelbart genom Ledarbanken
informera Emissionsinstituten hdrom. Borgensmannen skall dven vid anfordran tillhandahalla sédan
annan information om Borgensmannen, som Emissionsinstituten under avtalstiden och dérefter sé ldnge
nagon MTN ér utelpande, skéligen kan komma att begéira. Borgensmannen skall dock endast vara
skyldig att lamna information och underrattelse i den mén sé kan ske utan att Borgensmannen Gvertrader
regler utfardade av eller intagna i kontrakt med Reglerad Marknad diar Borgensmannens eller Bolagets
aktier eller skuldforbindelser &r noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller
myndighetsforeskrift.

5 Information pa Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av detta Grundprospekt.
¢ Information p& Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av detta Grundprospekt.
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5. Det aligger Borgensmannen att omedelbart underrédtta Emissionsinstituten i fall en omstdndighet av det
slag som anges i §10 i Allméinna Villkor skulle intréffa.

6.  Borgensmannen &tar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjilv stélla sikerhet eller lata annan stélla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Borgensmannen;

b) inte sjdlvt stilla sdkerhet for marknadslan — i annan form 4n genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sdkerstdllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n
Borgensmannen; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid
pa Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Borgensmannen (med beaktande av att
Koncernbolag far mottaga siddan ansvarsforbindelse som Borgensmannen éger ldmna enligt
bestdmmelser i b) ovan).

Med ”marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra viardepapper
(inklusive Lan under MTN eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal f6r handel pa Reglerad Marknad eller annan marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, sa linge ndgon MTN utestér, inte avyttra eller pa annat sétt avhénda
sig anldggningstillgadng av visentlig betydelse for Koncernen om det enligt Emissionsinstitutens skéliga
bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vdsentligt hdnseende.

Borgensmannen atar sig éven att inte visentligt forédndra karaktéren av Koncernens verksamhet.
Emissionsinstituten har ritt att medge att Borgensmannens ataganden enligt foregdende stycken helt
eller delvis skall upphdra om enligt Emissionsinstitutens beddmning betryggande sékerhet stélls for
betalningen av MTN.

7. Meddelanden till Borgensmannen rérande denna borgensforbindelse skickas till foljande adress:
Skanska AB
c/o Skanska Financial Services AB (publ)
Att: Guarantees & Legal
Warfvinges vig 25
112 74 Stockholm

8.  Borgensmannen skall, pa begédran, tillstdlla Emissionsinstituten delarsrapporter och arsredovisningar
avseende Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgdngliga (sdvida inte saddan delarsrapport eller

arsredovisning finns tillgénglig pd Borgensmannen hemsida).

9.  Borgensmannen forsakrar harmed att utfardandet av denna borgensforbindelse inte star i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som ér bindande for Borgensmannen.

Stockholm den 26 april 2022

SKANSKA AB (publ)
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8. Upptagande till handel pa Reglerad Marknad samt
clearing och avveckling

Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sd dverenskommes, att upptas till handel pé
Reglerad Marknad vid Nasdaq Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad i samband med lanens
upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade
system, varfor inga fysiska virdepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens kontobaserade system.

Innehavare av MTN é&r den som dr antecknad pa VP-konto som borgenar eller som beréttigad att i andra fall ta
emot betalning under MTN.
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9. Beskattning

Beskattning i Sverige

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ir inte uttommande utan dr avsedd
som en allmiin information om vissa giillande regler. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte
situationer dir MTN forvaras pa ett investeringssparkonto och omfattas av sirskilda regler om
schablonbeskattning eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare av rinta.
Fordringshavare skall sjilva bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid
radfriga skatteradgivare.

Fordringshavare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skatteméssigt anses utgora ranta for Fordringshavare
bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sadan Fordringshavare (i) inte dr obegriansat
skattskyldig i Sverige och (i) inte har ett fast driftstélle i Sverige till vilket MTN &r hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skatteméssigt anses utgora ranta, dr normalt inte foremal for
svensk kupongskatt eller avdrag for preliminér skatt, forutom nér det géller sérskilda utbetalningar av rénta
(samt annan avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som &r obegrédnsat skattskyldig i
Sverige (se “Fordringshavare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige”).

Fordringshavare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dodsbon) som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige
ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skatteméssigt anses utgdra ranta samt kapitalvinster pa MTN)
foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag och livforsdkringsforetag.  Sérskilda
skattekonsekvenser kan ocksd uppstd i den utstrickning som en Kapitalforlust realiseras for en
Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skatteméssigt anses utgora ranta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan juridisk person
med hemvist i Sverige (dven en svensk filial) till en fysisk person (eller ett dodsbo) som &r obegrinsat
skattskyldig i Sverige, verkstéller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska personen avdrag for preliminér
skatt pa sadana utbetalningar. Svensk preliminérskatt ska normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pa
MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas ut tillsammans med sddan ranteutbetalning som avses
ovan.

Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att 1dmnas i Slutliga Villkor.
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10. Specifika forsadljnings- och andra restriktioner

Med undantag for Finansinspektionens godkédnnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i
Overensstimmelse med de krav som uppstélls enligt Prospektférordningen, har varken Bolaget eller
Emissionsinstituten vidtagit nagon atgard och kommer inte att vidta ndgon atgird i nagot land eller i ndgon
jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material
avseende sadant erbjudande, eller i ndgot land eller i ndgon jurisdiktion dér atgird for sddant dndamal krévs,
annat &n 1 stat eller stater inom EES till vilken Bolaget har begirt att Finansinspektionen skall 6verldmna,
intyg, dels om godkédnnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har upprittats i enlighet med
Prospektforordningen, till behoriga myndigheter, i1 enlighet med bestdmmelserna i Prospektforordningens
Artikel 24 och 25.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhéllande
till Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att f6lja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land
och jurisdiktion dir de koper, erbjuder, sdljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar séddant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forséljningsrestriktioner kan komma att ldggas till eller modifieras genom godkdnnande av Bolaget. Sddant
eventuellt tilldgg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkor (i det fall ett tilldgg eller
en modifiering endast &r tillimplig pa ett sérskilt lan under MTN-programmet) eller i annat fall som tillégg till
detta Grundprospekt.

Grundprospektet far inte distribueras till eller inom Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika annat 4n i enlighet med samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

MTN har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och
far inte erbjudas eller siljas inom USA eller till, for rikning eller till forméan for, personer bosatta i USA
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933 registreringskrav. De
termer som anvinds i detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities Act
1933.
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11. Beskrivning av Bolaget och Borgensmannen

11.1 Bolagets och Borgensmannens historik

Bolaget

Bolaget (LEI 5493004WOSC31U83UG49) ér en central supportenhet som tillhandahaller finansiella tjanster
och stod for Skanska-koncernen och dess afférsenheter, t.ex. rérande policy- och ramverksfragor, finansiering,
upphandling av bankgarantier, forsdkringar, projektfinansiering, analys samt hantering av finansiella risker.
Bolaget é&r ett heldgt dotterbolag till Skanska AB (publ) org. nr 556000-4615 (LEI
549300UINVSRINHGMGO07) (”Borgensman” eller ”Skanska AB”). Bolagets verksamhet bedrivs med
fullstdndig borgen fran Skanska AB. Mot bakgrund av att Bolaget kontrolleras av Skanska AB och Bolagets
verksamhet som stodfunktion for Skanska-koncernen dr Bolaget beroende av Skanska AB och oOvriga
koncernbolags verksamhet. Bolaget bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Stockholms ldn, Stockholm
kommun dér ocksa dess styrelse har sitt sdte. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget bildades den
28 augusti 1966 som Forvaltningsaktiebolaget Albus. Den 1 oktober 1998 registrerades Bolagets nuvarande
firma, Skanska Financial Services AB. Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551).

Av § 31 Bolagets bolagsordning, senast 4ndrad den 6 mars 2017 framgar att foremalet for bolagets verksamhet
ar att kopa, sélja, dga och forvalta fastigheter, aktier, obligationer och andra virdepapper, att bedriva
finansverksambhet, att tillhandahalla krediter till koncernbolag och intressebolag (direkt eller indirekt dgda),
och till bostadsrittsforeningar som ingar uppdragsavtal avseende byggverksamhet med nagot sddant bolag,
samt till andra bolag och juridiska personer i samband med verksamhet som bedrivs av eller i samarbete med
bolag inom Skanska-koncernen, frémst genom direktutléning, samt idka annan ddrmed forenlig verksamhet.
Bolaget ska inte bedriva siddan verksamhet som krdver tillstdnd enligt lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Bolagets aktiekapital uppgick vid utgangen av 2022 till 50 miljoner kronor. Samtliga aktier innehas av
Borgensmannen.

Borgensmannen

Skanska AB dr moderbolag i Skanska-koncernen. Skanska AB har sitt sdte i Stockholms lén, Stockholms
kommun och é&r ett svenskt publikt aktiebolag. Huvudkontoret ligger i Stockholm. Skanska AB bildades den
4 april 1887 som Skanska Cementgjuteriect. Den 20 februari 1995 registrerades bolagets nuvarande firma,
Skanska AB. Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Skanska AB bedriver administrativ verksamhet och omfattar koncernledning och ledningsorgan.
En visentlig del av koncernens verksamhet bedrivs genom Skanska AB:s dotterbolag och Skanska AB ar
darfor beroende av sina dotterbolag och deras kassaflode.

Av § 2 i Skanska AB:s bolagsordning, senast dndrad den 30 mars 2021, framgar att bolaget - direkt eller
indirekt - skall bedriva verksamhet foretrddesvis inom omradena byggverksamhet, utveckling av och
investering 1 bostdder, kommersiella lokaler och infrastruktur samt kapitalférvaltning — dock ej verksamhet
som stadgas i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse — samt dven driva annan med nu ndmnda
verksamheter forenlig rorelse. Bolagsordningen finns i sin helhet tillgdnglig pa Skanska AB:s hemsida
(www.skanska.com)’.

11.2 Borgensmannens huvudsakliga verksamhet och organisationsstruktur

Skanska AB ér ett bygg- och projektutvecklingsforetag, fokuserat pé utvalda hemmamarknader i Norden,
ovriga Europa och Nordamerika. Skanska AB:s verksamhet bestar av byggverksambhet, bostadsutveckling och
kommersiell fastighetsutveckling. Genom att affdrsenheterna inom dessa verksamhetsgrenar samverkar skapas
bade operativa och finansiella synergier vilket leder till ett 6kat viardeskapande. Skanska AB ar bade ett lokalt

7 Information pa Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av detta Grundprospekt.
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foretag med global styrka och en internationell bygg- och projektutvecklingsverksamhet med stark lokal
forankring. Skanska-koncernen hade vid utgangen av 2022 ca 28 380 medarbetare och intékterna uppgick till
ca 161,6 (147,6) miljarder kronor.

Byggverksamhet

Verksamheten omfattar sédvél hus- och anldggningsbyggande som bostadsbyggande och &r Skanska AB:s
storsta verksamhetsgren. Bygguppdrag utférs bade for externa kunder och for Skanska AB:s
utvecklingsverksamheter. Byggverksamheten bedrivs pa utvalda hemmamarknader i Sverige, Norge och
Finland, Polen, Tjeckien och Slovakien, Ruménien, Storbritannien och Nordamerika. Sérskild vikt laggs vid
storstadsregioner vilka oftast uppvisar hogre tillvdxt dn respektive land som helhet. Skanska AB erbjuder
manga av de produkter och tjanster som behovs i vixande stader — lokaler for arbetsplatser, skolor, sjukhus,
sport- och fritidsanldggningar liksom bostdder och infrastruktur for till exempel transport, energi och vatten.
Pé enskilda marknader verkar Skanska AB idag inom vissa segment, men genom att utnyttja det totala
kunnandet kan Skanska-koncernen 6ka mdjligheterna for tillvaxt och 6kad vinst pa dessa marknader.

Bostadsutveckling

Skanska AB initierar och utvecklar bostadsprojekt for forséljning framst till privata konsumenter och ar
verksamt pa utvalda hemmamarknader diar Skanska AB har en permanent narvaro — Sverige, Norge, Finland
samt Polen och Tjeckien. Skanska AB ir en stor utvecklare av bostdder i Norden.

Kommersiell utveckling

Skanska AB initierar, utvecklar, investerar i, hyr ut och avyttrar kommersiella fastighetsprojekt med fokusering
pa kontor, handelscentra samt logistikfastigheter i Sverige, Danmark, Finland, Polen, Tjeckien Ungern,
Ruminien med fokus pa de storre stiderna. Aven i USA bedrivs kommersiell fastighetsutveckling i ett utvalt
antal stider.

Forvaltningsfastigheter
Skanska AB har introducerat en ny verksamhetsgren, Forvaltningsfastigheter, med en portfolj med svenska
kontorsfastigheter.

Infrastrukturutveckling

Verksamheten inom Infrastrukturutveckling fokuseras numera pé att sékerstélla och utveckla vérden i Skanska
AB:s befintliga OPS tillgdngar, samt att realisera dessa vinster dver tid. Som en konsekvens dirav utgor
Infrastrukturutveckling, sedan januari 2019, inte ldngre en verksamhetsgren utan hanteras Centralt.
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Organisation — Skanskas ledningsstruktur

Skanskas ledningsstruktur
Koncernledning

Anders Danielsson, VD och Koncernchef

Magnus Persson Caroline Richard Kennedy Stéle Red Claes Larsson Therese Tegner Lena Hik
l EVP Fellenius-Omnell EVP EVP EVP EVP EVP
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function) styrelsen

1) Portfil) av OPS-tillgdngar.

11.3 Visentliga kontrakt

Det forekommer inga avtal utanfér ramen for den l6pande verksamheten, som é&r av den betydelsen att utfallet
skulle kunna paverka Bolagets eller Skanska AB:s formaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta
Grundprospekt.

11.4 Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Fran tid till annan uppstar tvister med bestdllare om avtalsvillkor avseende bade pagdende och avslutade
projekt. Utfallen dr ofta svara att bedoma. I den mén det &r troligt att en tvist kommer att medfora en kostnad
for Skanska-koncernen beaktas detta i redovisningen.

Brasiliens konkurrensmyndighet (Administrative Council of Economic Defense, CADE) och Controller
General of the Union (CGU) inledde 2015 administrativa processer mot Skanska Brasil betréffande vissa
Petrobras-projekt. Ar 2016 beslutade CGU att utestéinga Skanska Brasil fran offentliga upphandlingar under
minst tva ar. Skanska Brasils 6verklagande &r fortfarande under behandling. CADE har dnnu inte fattat nagot
beslut i kartelldrendet.

Ytterligare myndigheter i Brasilien har initierat rittsprocesser betriffande samma transaktioner. Ar 2016
lamnade Attorney General of the Union (AGU) in en stimningsansdkan mot sju foretag, diribland Skanska
Brasil. Atalet fokuserade pa krav avseende felaktiga betalningar av en joint venture partner. Domstolen i s&vil
forsta som andra instans ogillade stimningsansokningarna mot Skanska Brasil. AGU &verklagade domen till
Hogsta domstolen som 2022 slutligen beslutade att faststélla domen i l4gre instans att ogilla talan mot Skanska
Brasil.

Federal Audit Court (TCU) ar en myndighet som granskar offentliga kontrakt, inklusive de som ingatts med
Petrobras. Skanska Brasil har vissa kontrakt som granskas av TCU. TCU meddelade 2020 ett principbeslut att

41 (57)



skadestdnd for Overprissattning i samtliga kontrakt som ingatts av medlemmar i Petrobras-kartellen kan
beslutas i enlighet med en ekonometrisk modell. TCU har i en granskningsrapport frdn 2020 rekommenderat
tillimpning av denna modell for att berdkna skadestdnd for overprisséttning i ett kontrakt med Petrobras som
Skanska Brasil utforde i joint venture med andra. TCU beslutade i april 2021, baserat pa den ekonometriska
skadestdndsberdkningen, att inleda en administrativ process géllande pastadd Overprissdttning i projektet.
Skanska Brasil har lamnat svaroméal. TCU forvantas meddela slutligt beslut under 2023.

TCU fardigstéllde i februari 2022 en utredning om pastadda felaktigheter i tva dndringsorder i ovanndmnda
projekt. Utredningen pastar att Petrobras felaktigt utbetalat ett stdrre belopp till joint venture som
kompensation for att Petrobras forsenat projektet tva ar. TCU har dnnu inte beslutat om en administrativ
process ska pabdrjas i detta drende.

2006 inledde skattemyndigheterna i Argentina en utredning av cirka 120 foretag, déribland Skanska S.A.,
gillande bluffakturor. Skanska samarbetade med myndigheterna och korrigerade sina inkomstdeklarationer.
2011 togs fallet upp i appellationsdomstolen som ansag att det inte fanns nigra bevis pa dvertridelser. Ar 2017
beslutade emellertid den federala brottméalsdomstolen att aterigen &tala ett stort antal personer, inklusive tio
fore detta Skanska-anstdllda. Inget datum ér satt for rattegdng. Skanska salde sin argentinska verksamhet 2015,
men driver drendet eftersom det ingar i1 forpliktelserna gentemot képaren.

Det finns en risk att ndgon av de pagaende rittsprocesserna skulle kunna fa ett utfall som skadar Skanska-
koncernens anseende.
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12. Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

12.1 Skanska AB:s styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekts uppréttande av étta stimmovalda ledaméter och sex
ledaméter utsedda av arbetstagarorganisationerna (varav tre suppleanter), med Hans Biorck som ordférande.

Hans Biorck
Ordforande, invald i styrelsen 2016

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Trelleborg AB, ordforande (intill drsstimman i

Trelleborg AB den 27 april 2023)
Handelsbanken AB, ledamot

Catherine Marcus
Ledamot, invald i styrelsen 2017

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Ordforande, PREA Board of Directors

Fredrik Lundberg
Ledamot, invald i styrelsen 2011

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

AB Industriviarden, ordférande

Holmen AB, ordf6érande

Hufvudstaden AB, ordforande

Svenska Handelsbanken, vice ordférande
LE Lundbergféretagen AB, ledamot

Asa Soderstrom Winberg
Ledamot, invald i styrelsen 2020

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
OEM International AB, ledamot
Delete Group Oyj, ledamot

Fibo AS, ledamot

Ann E. Massey
Ledamot, invald i styrelsen 2022

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Ledamot, Wood Programs
Ledamot, Kleinfelder Inc.

Jan Gurander
Ledamot, invald i styrelsen 2019

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Teknikforetagen, ledamot
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Piir Boman
Ledamot, invald i styrelsen 2015

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Handelsbanken AB, ordforande
AB Industrivirden, vice ordférande
SCA AB, ordf6érande

Essity AB, ordférande

Mats Hederos
Ledamot, invald i styrelsen 2022

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Ordforande i Storforetagsradet inom
Fastighetsdgarna Sverige

Ledamot, Fastighetsédgarna Sverige
Ledamot, Antilooppi Oy

Ledamot, Rebellion Capital AB
Ledamot, Cirkus Venues AB
Ledamot, Silver Life AB

Richard Horstedt
Arbetstagarrepresentant, Byggnads, ledamot
invald i styrelsen 2007

Hans Reinholdsson
Arbetstagarrepresentant, Byggnads, suppleant,
Invald i styrelsen 2020

Anders Riittgard
Arbetstagarrepresentant, Unionen, suppleant
Invald i styrelsen 2017

Yvonne Stenman
Arbetstagarrepresentant, Ledarna, ledamot
Invald i styrelsen 2018

Ola Fiilt
Arbetstagarrepresentant, SEKO, ledamot
Invald i styrelsen 2018

Goran Pajnic

Arbetstagarrepresentant, SACO/Sveriges Ingenjorers
Akademikerforening, suppleant

Invald i styrelsen 2022



12.2 Skanska AB:s koncernledning
Koncernledningen utgdrs vid dagen for detta Grundprospekts upprittande av:

Anders Danielsson Magnus Persson

VD och Koncernchef, anstéllningsar 1991 Executive Vice President, Finansdirektor,
anstéllningséar 2006

Claes Larsson Richard Kennedy

Executive Vice President, anstdllningsar 1990 Executive Vice President, anstdllningsar 2004

Therese Tegner Caroline Fellenius-Omnell

Executive Vice President, anstéllningséar 2005 Executive Vice President, Chefsjurist,
anstéllningséar 2017

Lena Hik Stile Rod

Executive Vice President, anstéllningsar 2017 Executive Vice President, anstdllningsar 1997

12.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Det finns ingen for Bolaget kénd befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas och/eller
koncernledningens aligganden gentemot Skanska AB och deras privata intressen.

Samtliga styrelserepresentanter forutom arbetstagarrepresentanterna dr oberoende fran Skanska AB och
Skanska AB:s bolagsledning. Fredrik Lundberg &r som ordférande i AB Industrivérden ej oberoende i
forhallande till storre aktieigare. Pir Boman anses ej oberoende i forhallande till storre aktieigare. Ovriga
styrelseledamoter dr oberoende fran bolaget och de stérre édgarna. Styrelsen uppfyller Svensk kod for
bolagsstyrning (Kodens) och Nasdaq Stockholm AB:s krav pa oberoende.

124 Styrelsens i Skanska AB arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en arlig dagordning som éar faststélld i styrelsens arbetsordning. Rapporter och annan
dokumentation, sammanstélld enligt fastlagda processer, tillhandahalls styrelsen infor varje styrelseméte for
att sdkerstilla att styrelsen har relevant information och dokumentation som underlag for beslut. Styrelsens
arbete bedrivs i forsta hand inom ramen for formella styrelsemdten samt méoten i styrelsens kommittéer.
Styrelsen har under aret hallit sju styrelsesammantréden inklusive det konstituerande sammantréadet. Viktiga
fragor som styrelsen behandlade under aret innefattade 6vervakning och kontroll av verksamheter, granskning
och godkéannande av delarsrapporter och arsredovisning, strategisk dversyn av Skanska, samt cybersdkerhet,
intern kontroll, riskhantering, etik och regelefterlevnad och hallbarhetsrelaterade fragor, inklusive klimat och
hilsa och sdkerhet. Styrelsen fick regelbundna uppdateringar om covid-19-pandemins, Rysslands invasion av
Ukraina, samt 6kningen av inflation och hojda réntors inverkan pa koncernens verksamhet och de marknader
dér Skanska ér verksamt.

Revisionskommittén

Revisionskommitténs huvuduppgift ér att bitrdda styrelsen med 6vervakning av den finansiella rapporteringen,
processerna kring rapportering och redovisningsprinciperna samt uppfoljning och kontroll av revisionen av
riakenskaperna for Bolaget och koncernen. Kommittén har dven till uppgift att utvardera kvaliteten i koncernens
finansiella rapportering, internrevision och riskhantering samt att granska omfattningen och resultatet av den
externa revisionen och de externa revisorernas arbete samt granska och 6vervaka koncernens efterlevnad av
lagar och bestdmmelser som kan ha en visentlig inverkan pd den finansiella rapporteringen. Kommittén
Overvakar ocksd de externa revisorernas objektivitet och oberoende samt att det finns procedurer pa plats
avseende nir den externa revisorn anlitas for att utfora andra uppdrag 4n revisionstjinster for Bolaget och
koncernen. Kommittén overvakar vidare efterlevnad av rotationsreglerna for externa revisorer. De externa
revisorerna ar narvarande vid samtliga moten i revisionskommittén. Minst en gang per ar traffar kommittén
revisorerna utan att nagon ledande befattningshavare dr nérvarande. Revisionskommittén har for 2022 bestatt
av P4r Boman (ordférande fran 27 april 2020), Hans Bidrck, Jan Gurander och Asa Soderstrém Winberg, och
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bestar vid dagen for detta Grundprospekts uppréttande av Par Boman (ordférande), Hans Biorck, Jan Gurander
och Asa Soderstrom Winberg.

Under 2022 holl kommittén sex moten. Viktiga frdgor som behandlades under aret innefattade
kapitalallokering, finansiering, pensionsrapportering, extern rapportering, provning av nedskrivningsbehov,
virdering av byggprojekt, storre tvister, granskning av delarsrapporter och arsredovisning, internkontroll,
riskhantering samt regelefterlevnad.

Ersittningskommittén

Erséttningskommitténs huvuduppgifter innefattar att bereda rekommendationer for styrelsens beslut i fragor
om tillséttning eller entledigande av den verkstillande direktéren och koncernchefen, inklusive 16n och annan
ersittning, och av 6vriga medlemmar i koncernledningen. Kommittén forbereder forslag for beslut av styrelsen
betraffande incitamentsprogram och utvérderar utfallet av kriterier for rorlig erséttning. Ersdttningskommittén
har under 2022 bestatt av Hans Biorck (ordforande), Par Boman och Jan Gurander, och bestar vid dagen for
detta Grundprospekts upprittande av Hans Biorck (ordférande), Par Boman och Jan Gurander. Kodens krav
pa oberoende, innebdrande att styrelsens ordférande kan vara ordforande i ersédttningskommittén och dvriga
bolagsstimmovalda ledaméter ska vara oberoende i forhéllande till Bolaget, dess ledande befattningshavare,
dr darmed uppfyllt. Under 2022 holl kommittén sex moten. Viktiga fragor som behandlades under aret
innefattade granskning av Skanskas program for rorlig erséttning till ledande befattningshavare, granskning
och utvérdering av tillimpningen av riktlinjerna for 16n och annan erséttning till ledande befattningshavare
antagna av arsstimman 2020 liksom géillande erséttningsstrukturer och ersattningsnivder i Bolaget, samt
granskning av ledande befattningshavares dvriga uppdrag. Vidare beslutade kommittén att foresla dndringar
av de ersittningsriktlinjer som antogs av arsstimman 2020, frimst avseende pensionsforméner i syfte att
anpassa taket for pensionsforméner for ledande befattningshavare till radande svensk marknadspraxis, for
beslut i styrelsen och framldggande pa arsstimman 2023 for godkdnnande. Kommittén granskade och
forberedde vidare, for beslut i styrelsen och framlidggande pa &rsstimman 2023 for godkdnnande, en
erséttningsrapport for 2022 dver utbetald och innestdende ersittning som omfattas av erséttningsriktlinjerna.

Projektkommittén

Projektkommittén fattar beslut om enskilda projekt inom verksamhetsgrenarna Byggverksamhet,
Bostadsutveckling, Kommersiell Fastighetsutveckling och Forvaltningsfastigheter, som krdver styrelsens
godkinnande, samt om vissa projektfinansieringar. Projekt dver en viss beloppsgrins eller som medfor sirskilt
stora eller ovanliga risker, eller andra sérskilda forhallanden, kan kommittén hanvisa till styrelsen for beslut.
Kommittén bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av samtliga bolagsstimmovalda ledamoter
och arbetstagarrepresentanten Anders Rittgard, med Richard Horstedt som Anders Rittgards suppleant.]®
Under 2022 holl kommittén tolv moten.

Utvirdering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete utvirderas arligen genom en strukturerad process som syftar till att forbittra dess arbete,
effektivitet och samlade kompetens samt att bedoma eventuella behov av fordndring. Det ar styrelsens
ordférande som ansvarar for utvirderingen och for att presentera den for styrelsen och valberedningen. Under
2022 har utvdrderingen genomforts i form av ett frageformulér och enskilda samtal mellan ordféranden och
varje ledamot men ocksd genom diskussion vid styrelseméten. Ordforanden utvédrderades ocksa genom ett
skriftligt frageformulédr och en diskussion i styrelsen utan ndrvaro av ordféranden. Vid det tillféllet leds
styrelsen av annan ledamot utsedd for dndamaélet. Av utvérderingen for 2022 framgér att styrelsearbetet
bedomdes fungera vil.

Principer for Bolagsstyrning

Skanska AB ér ett svenskt publikt aktiebolag. Skanska AB:s aktier av serie B dr noterade pa Nasdaq Stockholm
AB. Skanska AB och Skanska-koncernen styrs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen (2005:551),
regelverket for emittenter samt andra tillimpliga svenska och utldndska lagar och forordningar.

8 Att stimmas av vid dagen for godkidnnande av Grundprospektet.
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Skanska redovisar inte nagra avvikelser fran Koden for rdkenskapsaret 2022. Inga 6vertrdadelser av tillampliga
borsregler eller av god sed pa aktiemarknaden har rapporterats géllande Skanska av Nasdaq Stockholms
disciplinndmnd  eller =~ Aktiemarknadsndmnden  under 2022. For mer information, se:
group.skanska.com/sv/koncernens-styrning/’. Skanskas arbete med fragor angéiende etik och hallbarhet ér en
integrerad del i verksamheten och styrelsen diskuterar dessa fragor kontinuerligt.

12.5 Lagstadgade revisorer

Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Grundprospekt har utndmnd
revisor for Bolaget respektive Borgensmannen varit Ermnst & Young AB (auktoriserad revisor med
huvudansvar for revisionen for bade Bolaget och Borgensmannen dr Hamish Mabon, medlem i FAR). Ernst
& Young AB utndmndes som revisor vid 2016 ars arsstimma i Bolaget respektive Borgensmannen.
Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.

12.6 Bolagets styrelse
Bolagets styrelse har vid dagen for detta Grundprospekts uppréttande tre ledamoter registrerade hos
Bolagsverket.

Katarina Bylund

Ordférande, invald i styrelsen 2020

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Skanska Ettan Sérskild Pensionsstiftelse, ledamot
Skanska Tvaan Sérskild Pensionsstiftelse, ledamot

Louise Hallgvist

VD, invald i styrelsen 2022

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Skanska Trean Allméan Pensionsstiftelse, ordforande

Jamie Stanbury
Ledamot, invald i styrelsen 2018
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

12.7 Bolagets foretagsledning

Louise Hallgvist
VD, anstéllningsér 2022, tilltradde som VD 2022

12.8 Styrelsens arbetsformer

Styrelsen sammantrader nar sa kravs i enlighet med lag eller ndr det annars dr nddvandigt, dock minst en gang
arligen. Styrelsen ska enligt fastlagda rutiner underréttas i god tid infor varje styrelsemote. Styrelsen har under
2022 hallit fyra styrelseméten. Under styrelseméten behandlas de uppgifter styrelsen svarar for i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Antagande av arbetsordning for styrelsen och behandling av arsredovisning och
forslag till vinstutdelning sker &rligen.

Bolaget styrs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen (2005:551), regelverket for emittenter, andra
tillimpliga lagar och férordningar samt interna riktlinjer. Bolaget foljer Koden i allt vésentligt da Bolaget ar ett
helédgt dotterbolag till Skanska AB, som f6ljer Koden. Koden ér dock inte direkt tillamplig pa Bolaget.

° Information p& Skanska AB:s hemsida som inte har inforlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av detta Grundprospekt.
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12.9 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
Savitt Bolaget vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledamdternas och/eller
ledningens aligganden gentemot Bolaget och deras privata intressen.
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13. Aktiekapital, aktier och storre aktieagare

13.1 Aktiekapital och aktier

Skanska ABs aktiekapital bestod den 31 december 2022 av 19 654 316 A-aktier samt 400 248 756 B-aktier.
Totalt hade Skanska AB 419 903 072 aktier med ett kvotvarde av 3 kronor styck utestdende vid utgangen av
fjarde kvartalet 2022. Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2022 till 1 259 709 216 kronor.

Det finns inga 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver bolaget
dndras.

13.2 Storre aktieidgare
De storsta dgarna i Skanska AB, rostsorterat den 28 februari 2023:
% av % av

Aktiedgare, exklusive eget innechav A-aktier B-aktier roster  kapital
Industrivarden AB 12 667 500 19 500 000 24.5% 7, 7%
Lundberggruppen 6 037 376 18 600 000  13,2% 5,9%
AMF Forsékringar och Fonder - 29 151 926 4,9% 6,9%
Skanska-anstillda genom Seop* - 22 617 660 3,8% 5,4%
Vanguard - 12 737 800 2,1% 3,0%
SHB Fonder & Liv 12 399 512 2,1% 3,0%
BlackRock - 11 380253 1,9% 2,7%
Norges Bank - 8 542 832 1,4% 2,0%
Carnegie Fonder - 8 150 800 1,4% 1,9%
Swedbank Robur Fonder - 8092 155 1,4% 1,9%
10 storsta aktiedigare i Skanska 18 704 876 151172938 56,7%  40,5%
Ovriga aktieiigare i Skanska 948 368 249076 890  43,3%  59,5%
Totalt 19 653 244 400 249 828 100,0% 100,0%
Varav aktiedigare i Sverige 19 630 410 271507479  78,4%  69,3%
Varav utldndska aktiedigare 22 834 128 742 349 21,6% 30,7%

Antal aktiedgare 2023-02-28: 113 561
Varav B-aktier i eget forvar 9 129 273

Kiilla: Monitor av Modular Finance AB

* Skanska employer ownership program dr ett aktiesparprogram i Skanska. Detta ska inte
behandlas som en egen dgargrupp. Inkluderar matchnings- och prestationsaktier for
framtida tilldelning.

Information fran tredje part

Bolaget bekréiftar att den information som anskaffats frén en tredje part har atergetts korrekt, och sa vitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

13.3 Omvandling av aktier i Skanska AB

Under 2022 har pa aktiedgares begdran 7 316 A-aktier i Skanska AB omvandlats till B-aktier. Det totala antalet
roster i Skanska AB uppgick dérefter vid utgngen av 2022 till 596 791 916. Per dagen for detta Grundprospekt
har pé aktieégares begéran 20 535 A-aktier i Skanska AB omvandlats till B-aktier.
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Det totala antalet registrerade aktier i Skanska AB uppgar per dagen for detta Grundprospekt till 419 903 072,
varav 19 633 781 A-aktier och 400 269 291 B-aktier, och det totala antalet roster uppgér till 596 607 101.
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14. Finansiell information i sammandrag

14.1 Finansiell information

Bolagets och Borgensmannens reviderade arsredovisningar och koncernredovisningar for de senaste tva
rikenskapsaren 2021 och 2022 ir inforlivade i detta Grundprospekt genom hinvisning. Aven Borgensmannens
delarsrapport for det fjarde kvartalet 2022 ar inforlivat i detta Grundprospekt avseende definitioner av de icke
IFRS finansiella nyckeltal som anvénds i Bolagets och Borgensmannens reviderade arsredovisningar. De

inforlivade handlingarna ska ldsas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga dokument finns att tillga pa

Skanska AB:s webbplats, www.group.skanska.com.1©

Arsredovisningshandlingarna har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ska lisas
tillsammans med séddana arsredovisningshandlingar, revisionsberéttelsen och noterna till dessa.

Resultatrikningar
Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning inklusive totalresultat for 2022 aterfinns pé sida 111 i
2022 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrikning inklusive totalresultat for 2021 aterfinns pa sidorna
102 respektive 107 1 2021 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets resultatrikning inklusive totalresultat for 2022 dterfinns pé sidan 4 1 2022 &rs arsredovisning.

Bolagets resultatrakning inklusive totalresultat for 2021 aterfinns pa sidan 4 1 2021 ars arsredovisning.

Balansrikningar
Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrédkning for 2022 aterfinns pé sidorna 112 respektive 117 1
2022 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrédkning for 2021 aterfinns pé sidorna 103 respektive 108 1
2021 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets balansrdkning for 2022 &terfinns pé sidorna 5-6 1 2022 érs &rsredovisning.

Bolagets balansriakning for 2021 terfinns pa sidorna 5-6 i 2021 ars arsredovisning.

Forindring i eget kapital
Skanska-koncernens och Skanska AB:s fordndring i eget kapital for 2022 aterfinns pa sidorna 113 respektive
118 1 2022 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s fordndring i eget kapital for 2021 &terfinns pé sidorna 104 respektive
109 1 2021 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets fordndring i eget kapital for 2022 aterfinns pa sidan 7 i 2022 ars arsredovisning.

Bolagets fordndring i eget kapital for 2021 aterfinns pa sidan 7 1 2021 ars arsredovisning.

10 Information p& Skanska AB:s hemsida som inte hinvisats till i detta Grundprospekt utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats
eller godkénts av Finansinspektionen.
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Kassaflodesanalyser
Skanska-koncernens och Skanska AB:s kassaflodesanalys for 2022 aterfinns pa sidorna 114-115 respektive
11812022 ars ars- och hallbarhetsredovisningen.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s kassaflodesanalys for 2021 aterfinns pa sidorna 104 respektive 109 i
2021 ars ars- och hallbarhetsredovisningen.

Bolagets kassaflodesanalys for 2022 dterfinns pa sidan 8 1 2022 ars arsredovisning.

Bolagets kassaflodesanalys for 2021 aterfinns pa sidan 8 1 2021 ars &rsredovisning.

Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter

I enlighet med den av Europeiska unionen (EU) beslutade forordningen om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder har koncernredovisningen for Borgensmannen och Bolaget upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och International Accounting Standards (IAS), utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee och dess foregangare Standing Interpretations Committee (SIC), till den del dessa standarder och
tolkningsuttalanden har godkédnts av EU. Vidare har den av Rédet for finansiell rapportering utgivna
rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats liksom Uttalanden fran
Rédet for finansiell rapportering.

Skanska-koncernen redovisar segmenten Bostadsutveckling och Kommersiell fastighetsutveckling enligt en
metod som innebér att forsdljningsintikter och resultat fran forséljning av fastigheter, bostdder savil som
kommersiella fastigheter, redovisas ndr bindande forsdljningskontrakt ar tecknat (segmentsredovisning).
Segmentsredovisning tilldimpas eftersom det annars tillimpliga redovisningsséttet, IFRIC 15, inte avspeglar
det sitt pa vilket ledning och styrelse foljer verksamheten. Enligt IFRIC 15 sker vinstavrékning for bostads-
och kommersiell utveckling forst nér kopare tilltrédder, vilket som regel &r langt senare &n den tidpunkt da
bindande kontrakt tecknats.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s redovisningsprinciper aterfinns pa sida 120 och noter tillhérande
Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrdkning respektive resultatrakning aterfinns pa sidorna 119-206
1 2022 éars ars- och héllbarhetsredovisning. I 2021 ars ars- och hallbarhetsredovisning aterfinns Skanska-
koncernens och Skanska AB:s redovisningsprinciper pé sidan 94 och noter tillhérande Skanska-koncernens
och Skanska AB:s balansridkning respektive resultatrakning aterfinns pa sidorna 110-194. Vid rapportering i
enlighet med IFRS redovisas intdkter och resultat fran sddan forsiljning nér koparen tilltrader fastigheten eller
bostaden. Beskrivning av de icke IFRS finansiella nyckeltal som anvidnds i Bolagets och Borgensmannens
reviderade arsredovisningar aterfinns péd sidorna 16—18 i Skanska-koncernens delarsrapport for det fjarde
kvartalet 2022.

Bolagets redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 9-17 och noter tillhérande Bolagets balansrikning
respektive resultatrikning &terfinns pa sidorna 18-25 i 2022 ars arsredovisning. I 2021 é&rs arsredovisning
aterfinns Bolagets redovisningsprinciper pa sidorna 9-16 och noter tillhérande Bolagets balansriakning
respektive resultatrdkning aterfinns pé sidorna 1624 1 2021 ars arsredovisning.

Den finansiella informationen for 2021 och 2022 har granskats av Ernst & Young AB. Revisionsberittelse for
ar 2022 for Borgensmannen éaterfinns pa sidorna 209-214 i 2022 érs ars- och hallbarhetsredovisning.
Revisionsberittelse for ar 2021 aterfinns pé sidorna 194-199 1 2021 ars arsredovisning.

14.2 Information om trender

Inga vésentliga negativa forédndringar har dgt rum i Bolagets eller Skanska AB:s framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Det har inte heller skett ndgon betydande
forandring i Bolagets eller Skanska-koncernens finansiella resultat sedan den senaste reviderade finansiella
rapporten offentliggjordes.
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14.3 Visentliga forindringar
Inga betydande fordndringar av Bolagets eller Skanska-koncernens finansiella stillning har skett sedan de

senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Vidare har inga vésentliga férdndringar som kan
paverka bedomningen av Bolagets eller Skanska AB:s finansiella resultat, finansiella stidllning, solvens eller
framtidsutsikter skett sedan de senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.
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15. Information som har inforlivats i Grundprospektet
genom hanvisning

I Grundprospektet ingéar foljande dokument genom hénvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts och
givits in till Finansinspektionen och hélls tillgdngliga for inspektion. Dokumenten finns &ven tillgéngliga pa
www.group.skanska.com/sv/investerare/rapporter-publikationer/arsredovisningar/ avseende Borgensmannen
samt pad www.group.skanska.com/sv/investerare/finansiell-information/finansiering/ avseende Bolaget.
Information pa Skanska AB:s hemsida som inte hénvisats till i detta Grundprospekt utgor inte en del av detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Skanska-koncernens ars- och hallbarhetsredovisning for 2022

111 Koncernens resultatrikning

111 Koncernens totalresultat

112 Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

113 Koncernens rapport dver fordndring i eget kapital
114 Koncernens rapport over kassafloden

115 Koncernens rapport 6ver kassafloden, specifikation
116 Moderbolagets resultatrékning

117 Moderbolagets balansrikning

118 Moderbolagets forandring i eget kapital

118 Moderbolagets kassaflodesanalys

119204  Noter med redovisnings och vérderingsprinciper
209-214  Revisionsberittelse

Ldnk till ars- och hadllbarhetsredovisningen for 2022:
https://eroup.skanska.com/4936b9/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2022/ars-
och-hallbarhetsredovisning-2022.pdf

Skanska-koncernens ars- och hallbarhetsredovisning for 2021

102 Koncernens resultatrakning

102 Koncernens totalresultat

103 Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

104 Koncernens rapport 6ver fordandring i eget kapital
105 Koncernens rapport 6ver kassafloden

106 Koncernens rapport 6ver kassafloden, specifikation
107 Moderbolagets resultatrikning

108 Moderbolagets balansrakning

109 Moderbolagets fordndring i eget kapital

109 Moderbolagets kassaflodesanalys

110-192  Noter med redovisnings och vérderingsprinciper
194-199  Revisionsberittelse

Ldnk till ars- och hdllbarhetsredovisningen for 2021:
https://group.skanska.com/4939f7/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2021/ars-
och-hallbarhetsredovisning-2021.pdf
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Bolagets arsredovisning for 2022

4 Resultatridkning inklusive totalresultat
5-6 Balansrikning

7 Forandringar i eget kapital

8 Kassaflodesanalys

9-25 Noter och Redovisningsprinciper
26-29 Revisionsberittelse

Ldnk till arsredovisningen for 2022:
https.://eroup.skanska.com/4963af/siteassets/investors/financial-
information/funding/arsredovisning-skanska-financial-services-2022.pdf

Bolagets arsredovisning for 2021

4 Resultatrikning inklusive totalresultat
5-6 Balansrikning

7 Forandringar i eget kapital

8 Kassaflodesanalys

9-24 Noter och Redovisningsprinciper
25-28 Revisionsberittelse

Ldnk till arsredovisningen for 2021:
https://group.skanska.com/4963f0/siteassets/investors/financial-information/funding/arsredovisning-
skanska-financial-services-2021.pdf

Skanska-koncernens delarsrapport for det fjdrde kvartalet 2022
16-18 Definitioner av icke IFRS finansiella nyckeltal
19 Avstdmning mellan segmentsredovisning och [FRS

Ldink till deldarsrapporten for det fjdrde kvartalet 2022:
https://group.skanska.com/48f129/siteassets/investors/reports-publications/interim-reports/2022/q4-
2022/skanska-q4-2022-sv.pdf
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16.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahélls/uppvisas pé begidran under Grundprospektets giltighetstid hos

Bolaget
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pa Warfvinges vig 25, 112 74 Stockholm och pa Skanska AB:s webbplats (www.skanska.com).

Bolagets och Skanska AB:s registreringsbevis och bolagsordning,
Samtliga dokument som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning,
Bolagets och Skanska AB:s &rsredovisningar for 2021 och 2022,

Detta Grundprospekt, och

Finansinspektionens beslut om godkénnande av detta Grundprospekt.



17. Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan péverka bedomningen av MTN som
omfattas av Grundprospektet och som intrdffar eller uppmirksammas efter det att Grundprospektet har
offentliggjorts skall tas in eller rattas till av Bolaget i ett tillagg till Grundprospektet. Eventuella tilldgg till

Grundprospektet skall godkénnas av Finansinspektionen och dérefter offentliggoras.
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18. Adresser

Skanska Financial Services AB
Warfvinges vig 25
112 74 Stockholm
www.skanska.com
Tel: 010-448 0000
Fax: 08-753 18 52

Skanska AB

Warfvinges vig 25
112 74 Stockholm
www.skanska.com
Tel: 010-448 0000
Fax: 08-755 12 56

Central virdepappersforvarare Revisor Legal radgivare
Euroclear Sweden AB Ernst & Young AB TM & Partners
Box 7822 Box 7850 Advokatfirma KB
103 97 Stockholm 103 99 Stockholm Jakobs Torg 3

Tel: 08-402 90 00 Tel: 08-723 91 00 111 53 Stockholm

Tel: 08-400 283 00

Emissionsinstitut for kop och forsiljning

Nordea Bank Abp
Nordea Markets www.nordeamarkets.com/sv
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Stockholm 08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92

Stockholm
Stockholm 08-568 805 77
Képenhamn +45 4514 3246

Svenska Handelsbanken AB

Blasieholmstorg 11

www.handelsbanken.se

106 70 Stockholm

Credit Sales

08-463 46 50

SEB Large Corporates and Financial
Institutions

Kungstradgardsgatan 8

08-506 232 20

106 40 Stockholm

08-506 232 21

Swedbank

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 50
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